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当ファンドの仕組みは、次の通りです。 

商 品 分 類 
追加型投信／内外／その他資産（ハイブ

リッド証券） 

信 託 期 間 
2026年２月17日まで（設定日：2016年

２月26日） 

運 用 方 針 

安定的な配当等収益の確保及び信託財

産の中長期的な成長を図ることをめざ

して運用を行います。 

主 要 運 用 対 象 

外国投資信託である「ピムコ バミュー

ダ キャピタル セキュリティーズ ファン

ドＣ－クラスＪ（Ｃ-ＵＳＤ）（バミューダ

籍・円建て）」及び国内の証券投資信託

である「ＦＯＦｓ用短期金融資産ファンド

（適格機関投資家専用）」を主要投資対

象とします。なお、短期金融商品等に直

接投資する場合があります。 

組 入 制 限 

投資信託証券への投資割合には制限を

設けません。 

外貨建資産への直接投資は行いません。

デリバティブの直接利用は行いません。

株式への直接投資は行いません。 

分 配 方 針 

毎月17日（休業日の場合は翌営業日）に

決算を行い、原則として以下の方針に基

づき収益の分配を行います。分配対象額

の範囲は経費控除後の配当等収益及び

売買益（評価益を含みます。）等の全額

とします。分配対象額については委託者

が基準価額水準、市況動向等を勘案して

決定します。ただし、分配対象額が少額

の場合は、分配を行わないことがありま

す。なお、収益分配にあてず信託財産内

に留保した利益については、運用の基本

方針に基づき、元本部分と同一の運用を

行います。 

 

 

 

運用報告書（全体版） 
第10作成期 

第54期（決算日：2020年９月17日）第55期（決算日：2020年10月19日） 

第56期（決算日：2020年11月17日）第57期（決算日：2020年12月17日） 

第58期（決算日：2021年１月18日）第59期（決算日：2021年２月17日） 

 

ピムコ世界金融 

ハイブリッド証券戦略ファンド 

（毎月決算型・通貨プレミアム） 
 

追加型投信／内外／その他資産（ハイブリッド証券） 

 

受益者のみなさまへ 

 
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げ

ます。 
さて、「ピムコ世界金融ハイブリッド証券戦略

ファンド（毎月決算型・通貨プレミアム）」は、
2021年２月17日に第59期決算を行いました。 

ここに第54期～第59期中の運用状況をご報告申
し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願
い申し上げます。 
 

 

ＳＢＩアセットマネジメント株式会社 

東京都港区六本木１－６－１ 

お問い合わせ先 

電話番号 03-6229-0097 

受付時間：営業日の９：00～17：00 

 

 

 ホームページから、ファンドの商品概要、 

レポート等をご覧いただけます。 

http://www.sbiam.co.jp/ 
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○最近５作成期の運用実績 
 

作 成 期 決 算 期 

基  準  価  額 投資信託 
証  券 
組入比率 

純資産 
総 額 （分配落）

税込み 
分配金 

期 中 
騰落率 

  円 円 ％ ％ 百万円

第６作成期 

30期(2018年９月18日) 9,005 80 1.6 99.0 6,204

31期(2018年10月17日) 8,829 80 △ 1.1 98.7 5,759

32期(2018年11月19日) 8,721 80 △ 0.3 99.0 5,378

33期(2018年12月17日) 8,607 80 △ 0.4 99.1 5,227

34期(2019年１月17日) 8,424 80 △ 1.2 99.1 5,025

35期(2019年２月18日) 8,509 80 2.0 99.1 5,011

第７作成期 

36期(2019年３月18日) 8,642 80 2.5 98.8 4,941

37期(2019年４月17日) 8,738 80 2.0 97.9 4,785

38期(2019年５月17日) 8,544 80 △ 1.3 99.1 4,550

39期(2019年６月17日) 8,458 80 △ 0.1 99.1 4,463

40期(2019年７月17日) 8,570 80 2.3 98.5 4,497

41期(2019年８月19日) 8,304 80 △ 2.2 99.2 4,281

第８作成期 

42期(2019年９月17日) 8,508 80 3.4 99.1 4,347

43期(2019年10月17日) 8,581 80 1.8 99.1 4,308

44期(2019年11月18日) 8,559 80 0.7 99.1 4,231

45期(2019年12月17日) 8,696 80 2.5 98.9 4,339

46期(2020年１月17日) 8,723 80 1.2 99.1 4,492

47期(2020年２月17日) 8,822 80 2.1 99.2 4,784

第９作成期 

48期(2020年３月17日) 7,249 80 △16.9 99.2 3,845

49期(2020年４月17日) 7,614 80 6.1 99.2 4,052

50期(2020年５月18日) 7,501 80 △ 0.4 99.2 4,018

51期(2020年６月17日) 7,912 80 6.5 99.2 4,270

52期(2020年７月17日) 7,884 80 0.7 99.1 4,287

53期(2020年８月17日) 7,920 90 1.6 99.3 4,326

第10作成期 

54期(2020年９月17日) 7,893 90 0.8 99.3 4,293

55期(2020年10月19日) 7,828 90 0.3 99.2 4,272

56期(2020年11月17日) 7,993 90 3.3 99.2 4,361

57期(2020年12月17日) 8,066 90 2.0 95.4 4,527

58期(2021年１月18日) 8,061 90 1.1 99.4 4,582

59期(2021年２月17日) 8,188 90 2.7 99.6 4,648

（注１） 期中騰落率は、各期末の基準価額（税込み分配金含む）を前期末基準価額（分配落）で除して算出したものです。 
（注２） 当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の金融機関が発行するハイブリッド証券に分散投資を行い、安定した利子収入の

獲得と信託財産の中長期的な成長を図ることをめざして運用を行うため、ベンチマークはありません。また適当な参考指数もないことか
ら、参考指数等も記載しておりません。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 
 

決 算 期 年 月 日 
基  準  価  額 投資信託証券 

組 入 比 率  騰 落 率 

第54期 

（期   首） 円 ％ ％

2020年８月17日 7,920 － 99.3

８月末 7,954 0.4 98.0

(期   末)  

2020年9月17日 7,983 0.8 99.3

第55期 

(期   首)  

2020年９月17日 7,893 － 99.3

９月末 7,852 △ 0.5 98.1

(期   末)  

2020年10月19日 7,918 0.3 99.2

第56期 

(期   首)  

2020年10月19日 7,828 － 99.2

10月末 7,789 △ 0.5 98.1

(期   末)  

2020年11月17日 8,083 3.3 99.2

第57期 

(期   首)  

2020年11月17日 7,993 － 99.2

11月末 8,089 1.2 97.9

(期   末)  

2020年12月17日 8,156 2.0 95.4

第58期 

(期   首)  

2020年12月17日 8,066 － 95.4

12月末 8,094 0.3 95.6

(期   末)  

2021年１月18日 8,151 1.1 99.4

第59期 

(期   首)  

2021年１月18日 8,061 － 99.4

１月末 8,072 0.1 99.4

(期   末)  

2021年２月17日 8,278 2.7 99.6

（注１） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
（注２） 当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の金融機関が発行するハイブリッド証券に分散投資を行い、安定した利子収入の

獲得と信託財産の中長期的な成長を図ることをめざして運用を行うため、ベンチマークはありません。また適当な参考指数もないことか
ら、参考指数等も記載しておりません。 
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■当作成期の運用状況と今後の運用方針（2020年８月18日から2021年２月17日まで） 
 

○基準価額等の推移 
 

 

第54期首： 7,920 円  

第59期末： 8,188 円（既払分配金（税込み）：540円）
騰 落 率： 10.6％（分配金再投資ベース）

 
（注１） 当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の金融機関が発行するハイブリッド証券に分散投資を行い、安定した利子収入の獲得と信託

財産の中長期的な成長を図ることをめざして運用を行うため、ベンチマークはありません。また適当な参考指数もないことから、参考指数等も記載
しておりません。 

（注２） 分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したとみなして計算したファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。 
（注３） 分配金の再投資についてはお客様がご利用のコース等により異なります。また、ファンドの運用経過については、当ファンドのパフォーマンスを示

したものであり、ファンドの購入価額により課税条件等が異なるため、お客様の損益の状況を示すものではありません。 
（注４） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2020年８月17日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 
 
【基準価額の上昇要因】 

・当作成期は、世界的に新型コロナウイルスの感染拡大から景気は低迷しましたが、一方で主要中央銀行が景
気支援策として大胆な金融緩和策を取ったことから、広く債券市場では利回りが低下（価格は上昇）しまし
た。当ファンドで実質的に投資をしている金融機関が発行するCoco債などのハイブリッド証券も利回りが低
下（価格が上昇）し、基準価額の上昇要因となりました。 

・当ファンドで実質的に投資をしているCoco債などのハイブリッド証券からのインカム収益（クーポン収益）
が基準価額の上昇要因となりました。 

・為替市場で米ドル（対円）に対するコールオプションの売りを行うカバードコール戦略が奏功し、基準価額
の上昇要因となりました。 

 
【基準価額の下落要因】 

・当作成期初より、為替市場では2020年11月の米国大統領選挙とその後の米国の政策運営に対する不透明感か
ら、対米ドルで円が買われる展開となりました。この円高ドル安の動きが基準価額の下落要因となりました。
（2020年9月～11月）  
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○投資環境 
 
※以下のコメントの内容は、ピムコ社からのコメントを基にSBIアセットマネジメントが編集したものです。 
 
【CoCo債市況】 

新型コロナウイルス感染の再拡大や行動

規制の強化による景気下振れ懸念はマイナ

ス要因となったものの、ワクチン普及の進展

がみられたことに加え、米国で追加経済対策

への期待が高まったことや、欧州での追加の

金融緩和策が発表されたことなどを背景に

リスク選好姿勢が強まったことがプラス要

因となり、当作成期を通じて金融ハイブリッ

ド証券市場は上昇しました。 

 

  
 

 

【為替市況】 

当作成期、米FRB（米連邦準備制度理事会）

による金融緩和が長期化するとの観測など

を背景に、米ドルが主要通貨に対して下落す

る全面安の流れとなり、対円でも米ドル安円

高が進行しました。一方、期末には、米国の

早期の金融引き締めを予想する見方やイン

フレ圧力の高まりなどから米国債利回りが

上昇するなか、米ドル高円安に転じました。

期を通じては、やや米ドル安円高となりま

した。 
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【CoCo債指数の推移】
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出所：Bloomberg のデータを基にＳＢＩアセットマネジメントが作成 
（注）CoCo 債指数は ICE BofA メリルリンチ・コンティンジェント・キャピタル・インデック

スを使用 

（注）為替レートは、一般社団法人投資信託協会が発表する対顧客電信売買相場仲値を採用

しています。 
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○当ファンドのポートフォリオ 
 
＜当ファンド＞ 

「ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドC－クラスJ（C-USD）（バミューダ籍・円建て）」

への投資を通じて、主に世界の金融機関が発行するハイブリッド証券に分散投資を行い、安定した利子収入の獲

得と信託財産の中長期的な成長を図ることをめざして運用を行いました。 

 

＜ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドC－クラスJ（C-USD）（バミューダ籍・円建て）＞ 

金融機関が発行するCoCo債（偶発転換証券）などのハイブリッド証券を主要投資対象とし、金利収入の確保と

信託財産の中長期的な成長をめざしました。また、米ドル（対円）のカバードコール戦略を行い、オプション料

（プレミアム）の追加的な収益の獲得をめざして運用いたしました。 

なお、直近１月末時点のポートフォリオについては以下の通りとなっております。 

 

ポートフォリオ構成 

平均格付け BBB 

平均デュレーション 3.30年 

平均 終利回り 5.11％ 

平均クーポン 5.13％ 

平均直利 4.48％ 

銘柄数 121銘柄 
 

プレミアム 10.27％ 

 

 

（注1） 平均格付とは、基準日時点での当ファンドの組入投資信託証券にかかる信用格付を加重平均
したものです。そのため、当ファンドにかかる格付ではありません。 

（注2） デュレーションとは、債券投資におけるリスク度合いを表す指標です。金利変動に対する債
券価格の反応度（リスクの大きさ）を表しています。なお、デュレーションが長いほど債券
価格の反応は大きくなります。 

（注3） 終利回りは、債券購入日から償還日までに得る受取利息や償還差損益（額面と購入価額の
差）等、合計額が投資元本に対して1年あたりどの程度となるかを示すものです。 

（注4） クーポンとは、額面金額に対する単年での利息の割合を表します。 
（注5） 平均直利とは、平均時価単価に対する平均クーポンの割合です。 
（注6） プレミアムとは、純資産に対する年率調整後のオプションプレミアム収入です。 

 

債券種別構成比率 

CoCo債 62.8％ 

優先証券 13.3％ 

劣後債 10.2％ 

金融シニア債 4.2％ 

株式 0.0％ 

その他債券 －7.9％ 

その他 17.4％ 

（注１）比率は純資産総額に対する割合です。 
（注２） CoCo債にはバーゼルⅢ対応型劣後

債を含みます。 

格付分布 

AAA 17.7％

AA 1.0％

A 0.8％

BBB 29.2％

BB 48.5％

B以下 2.8％

（注１）比率は純資産総額に対する割合です。 
（注２） ピムコによる社内格付を含みます。 

国・地域別構成比率 

米国 19.8％

英国 15.5％

オランダ 12.1％

スペイン 11.8％

イタリア 10.5％

その他 30.3％

（注１）比率は純資産総額に対する割合です。 
（注２） 国・地域はピムコの分類によるもの

です。 

 
 
※ 上表については、ピムコ（PIMCO：パシフィック・インベストメント・マネジメント・カンパニー・エルエルシー）の資料を

基に、SBIアセットマネジメントが作成しています。 
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＜FOFs用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用）＞ 

主要投資対象である「短期金融資産マザーファンド」の受益証券を高位に組み入れ、これを維持しました。 

 

「短期金融資産マザーファンド」において、日銀の金融緩和継続により短期国債のマイナス金利が常態化する

なか、国債と比較してより利回りの高い非国債セクターの保有短期債の満期償還以降は、コールローン等の比率

を高めた運用を行い、市場運用ができない資金は受託銀行の金銭信託へ預け入れました。 

 

○当ファンドのベンチマークとの差異 
 

当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の金融機関が発行するハイブリッド証券に分散投資を

行い、安定した利子収入の獲得と信託財産の中長期的な成長を図ることをめざして運用を行うため、ベンチマー

クはありません。また、適当な参考指数もないことから、参考指数なども記載しておりません。 

 

○分配金 
 

当作成期の分配金は、当ファンドの分配方針に基づき、基準価額水準や市況動向などを勘案し、下表の通りと

いたしました。 

なお、分配にあてずに信託財産内に留保した収益につきましては、元本部分と同一の運用を行います。 

 

 分配原資の内訳 
 
 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項  目 

第54期 第55期 第56期 第57期 第58期 第59期 

2020年８月18日～ 

2020年９月17日 

2020年９月18日～

2020年10月19日 

2020年10月20日～

2020年11月17日 

2020年11月18日～

2020年12月17日 

2020年12月18日～ 

2021年１月18日 

2021年１月19日～

2021年２月17日 

当期分配金 90 90 90 90 90 90

(対基準価額比率) 1.127 ％ 1.137％ 1.113％ 1.103％ 1.104％ 1.087％

当期の収益 90 90 90 90 90 90

当期の収益以外 － － － － － －

翌期繰越分配対象額 6,604 6,646 6,697 6,743 6,786 6,814

（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
（注２） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金（税込み）と一致しない場合があります。 
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○今後の見通しと運用方針 
 

＜当ファンド＞ 

引き続き、主として「ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドC－クラスJ（C-USD）（バ

ミューダ籍・円建て）」への投資を通じて、世界の金融機関が発行するハイブリッド証券に分散投資を行い、安定

した利子収入の獲得と信託財産の中長期的な成長を図ることをめざして運用を行います。 

 

＜ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドC－クラスJ（C-USD）（バミューダ籍・円建て）＞ 

当該外国投資信託を運用している、ピムコ社（PIMCO ＝ Pacific Investment Management Company LLC）は、

以下のようにコメントをしています。 

 

PIMCOでは、ワクチン接種の開始や財政・金融政策による支援の継続を背景に、2021年の世界経済は堅調に回

復するとみています。ただし、主要先進国の財政政策や中国における金融政策の転換といった短期的なリスク要

因に加え、米中の対立、ポピュリズムの台頭などの長期的なリスク要因が世界経済や市場に及ぼす点に注意が必

要であると考えます。 

 

主な投資対象である大手金融機関については、リーマンショック以降、新たな自己資本規制であるバーゼルⅢ

に対応するため不良債権処理を進め自己資本を増強し、財務健全性を高めてきました。その結果、新型コロナウ

イルスによる経済悪化を経た後も高い耐久力を有するとみております。また、中央銀行による大規模な資産買い

入れの継続は金融機関の手元流動性の確保につながるとみられる他、政策当局が株主配当の支払い停止を提言し

ていることなども引き続き債券投資家にとってプラス材料であるとみられます。 

 

金融ハイブリッド証券運用にあたっては、各国で金融規制の導入の仕方にばらつきがあることに加え、金融機

関においてもビジネスモデルや保有資産、資本水準などが大きく異なることから、当ファンドでは発行体選択や

銘柄選択を重視しています。具体的には、財務健全性が高いとみられる英国などの大手金融機関等へ投資を行う

方針です。 

 

＜FOFs用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用）＞ 

主として、短期金融資産 マザーファンドの受益証券への投資を通じて、わが国の短期金融資産等（短期公社債

及び短期金融商品を含みます。）を中心に投資を行います。 
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○１万口当たりの費用明細 （2020年８月18日～2021年２月17日）

 

項   目 
第54期～第59期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

(a) 信 託 報 酬 81 1.018 (a)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率 

 (投 信 会 社) (  49) (0.616) 委託した資金の運用の対価 

 (販 売 会 社) (  31) (0.388) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価 

 (受 託 会 社) (   1) (0.014) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

(b) そ の 他 費 用 2 0.026 (b)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数

 (監 査 費 用) (   0) (0.005) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 (印    刷) (   2) (0.021) 開示資料等の作成・印刷費用等 

 (そ  の  他) (   0) (0.000) 信託事務の処理等に要するその他費用 

合   計 83 1.044  

作成期中の平均基準価額は、7,975円です。  

（注１） 作成期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した
結果です。 

（注２） 消費税は報告日の税率を採用しています。 
（注３） 項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注４） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支払った費用を含みません。 
（注５） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
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（参考情報） 

○総経費率 
当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引

税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）

は2.07％です。 

 

 

 

 （単位：％）

総経費率（①＋②） 2.07

①当ファンドの費用の比率 2.07

②投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.00

（注１） ①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注２） ②の費用は、各月末の投資先ファンドの保有比率に当該投資先ファンドの運用管理比率を乗じて算出した概算値です。 
（注３） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 
（注４） 各比率は、年率換算した値です。なお、四捨五入の関係により、合計が一致しない場合があります。 
（注５）投資先ファンドとは、このファンドが組入れている投資信託証券です。 
（注６） ①と②の費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注７） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
（注８） 投資先ファンドの運用管理費用はありません。   

当ファンド 

2.07％ 

総経費率

2.07％ 

運用管理費用以外 

0.00％ 

運用管理費用

（投信会社）

1.22％ 

運用管理費用 

（販売会社） 

0.77％ 

運用管理費用 

（受託会社） 

0.03％ 

その他費用 

0.05％ 

投資先 

ファンド 

0.00％ 
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○売買及び取引の状況 （2020年８月18日～2021年２月17日）
 

 投資信託証券 
 

 

銘         柄 

第54期～第59期 

買       付 売     付 

口   数 金   額 口   数 金   額 

国

内 

 口 千円 口 千円

ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドＣ－クラスＪ（Ｃ-ＵＳＤ） 264,099 762,200 154,947 449,000

（注１） 金額は受渡し代金。 
（注２） 単位未満は切捨て。 

 
○利害関係人との取引状況等 （2020年８月18日～2021年２月17日）
 

該当事項はありません。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 
○組入資産の明細 （2021年２月17日現在）
 

 ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細 
 

銘           柄 
第９作成期末 第10作成期末 

口    数 口    数 評 価 額 比   率 

 口 口 千円 ％

ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドＣ－クラスＪ（Ｃ-ＵＳＤ） 1,471,210 1,580,362 4,627,300 99.5

ＦＯＦｓ用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用） 1,002,909 1,002,909 990 0.0

合           計 2,474,119 2,583,271 4,628,290 99.6

（注）比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 
○投資信託財産の構成 （2021年２月17日現在）
 

項       目 
第10作成期末 

評 価 額 比   率 

 千円 ％
投 資 信 託 受 益 証 券 4,628,290 98.3

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 80,693 1.7

投 資 信 託 財 産 総 額 4,708,983 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨て。 

 
○特定資産の価格等の調査 
 

該当事項はありません。  



 

- 11 - 

全体版 
 

Filename：【全体】ピムコ世界金融ハイブリッド証券戦略ファンド(毎月決算型・通貨プレミアム)_2102 

LastSave:3/29/2021 11:09:00 AM LastPrint：3/29/2021 11:09:00 AM 

size： 182×200 (仕上がりサイズ  ：上下 48.52 左右 13.99)

 (裁ち落としサイズ：上下 45.52 左右 10.99)

 
○資産、負債、元本及び基準価額の状況 
 

項目 
第54期末 第55期末 第56期末 第57期末 第58期末 第59期末 

2020年９月17日現在 2020年10月19日現在 2020年11月17日現在 2020年12月17日現在 2021年１月18日現在 2021年２月17日現在

(Ａ) 資産  4,357,598,504円 4,357,358,034円 4,431,887,929円 4,602,237,437円 4,665,004,779円  4,708,983,057円
コール・ローン等 93,902,123  114,666,524 102,160,313 282,630,558 109,140,720   53,692,787

投資信託受益証券(評価額) 4,263,696,381  4,239,691,510 4,327,727,616 4,319,606,879 4,555,864,059   4,628,290,270

未収入金 －  3,000,000 2,000,000 － －   27,000,000

(Ｂ) 負債  63,926,321  84,518,853 70,297,794 74,480,217 82,360,601   60,158,858

未払金 1,000,000  10,000,000 － － 20,000,000   －

未払収益分配金 48,960,935  49,122,979 49,113,489 50,519,301 51,165,410   51,100,279

未払解約金 6,360,783  17,502,741 13,794,063 15,883,132 2,177,911   223,337

未払信託報酬 7,474,348  7,629,227 6,925,628 7,397,072 8,105,555   7,695,495

未払利息 257  314 279 774 299   147

その他未払費用 129,998  263,592 464,335 679,938 911,426   1,139,600

(Ｃ) 純資産総額(Ａ－Ｂ)  4,293,672,183  4,272,839,181 4,361,590,135 4,527,757,220 4,582,644,178   4,648,824,199
 元本 5,440,103,976  5,458,108,870 5,457,054,346 5,613,255,736 5,685,045,636   5,677,808,853

 次期繰越損益金 △1,146,431,793  △1,185,269,689 △1,095,464,211 △1,085,498,516 △1,102,401,458  △ 1,028,984,654

(Ｄ) 受益権総口数  5,440,103,976口 5,458,108,870口 5,457,054,346口 5,613,255,736口 5,685,045,636口  5,677,808,853口
 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ)  7,893円 7,828円 7,993円 8,066円 8,061円  8,188円

<注記事項（運用報告書作成時には監査未了）> 
（貸借対照表関係） 
作成期首元本額 5,463,106,816円 
第54～59期中追加設定元本額 581,474,774円 
第54～59期中一部解約元本額 366,772,737円 

（注）当作成期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は1,028,984,654円です。 
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○損益の状況 
 

項    目 

第54期 第55期 第56期 第57期 第58期 第59期 

2020年８月18日～ 

2020年９月17日 

2020年９月18日～

2020年10月19日

2020年10月20日～

2020年11月17日

2020年11月18日～

2020年12月17日

2020年12月18日～ 

2021年１月18日 

2021年１月19日～

2021年２月17日

(Ａ) 配当等収益  79,419,182円 79,968,069円 80,388,747円 80,700,628円 83,681,818円  70,707,915円

受取配当金 79,426,611  79,975,316 80,395,783 80,710,788 83,698,510   70,711,920

支払利息 △ 7,429  △ 7,247 △ 7,036 △ 10,160 △ 16,692  △ 4,005

(Ｂ) 有価証券売買損益  △ 38,046,732  △ 58,137,318 64,999,419 16,003,850 △ 27,500,437   59,780,404

売買益 320,954  233,138 65,366,435 16,444,859 23,089   60,219,092

売買損 △ 38,367,686  △ 58,370,456 △ 367,016 △ 441,009 △ 27,523,526  △ 438,688

(Ｃ) 信託報酬等  △ 7,604,346  △ 7,763,115 △ 7,126,371 △ 7,612,675 △ 8,337,043  △ 7,923,669

(Ｄ) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ)  33,768,104  14,067,636 138,261,795 89,091,803 47,844,338   122,564,650

(Ｅ) 前期繰越損益金  △ 973,778,559  △ 983,575,294 △1,007,219,819 △ 903,394,680 △ 861,801,122  △ 851,237,433

(Ｆ) 追加信託差損益金  △ 157,460,403  △ 166,639,052 △ 177,392,698 △ 220,676,338 △ 237,279,264  △ 249,211,592

(配当等相当額) ( 1,984,139,698) (  2,005,062,985) ( 2,022,818,771) ( 2,155,511,392) ( 2,210,061,955) (  2,231,789,311)

(売買損益相当額) (△2,141,600,101) (△2,171,702,037) (△2,200,211,469) (△2,376,187,730) (△2,447,341,219) (△ 2,481,000,903)

(Ｇ) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ)  △1,097,470,858  △1,136,146,710 △1,046,350,722 △1,034,979,215 △1,051,236,048 △ 977,884,375 

(Ｈ) 収益分配金  △ 48,960,935  △ 49,122,979 △ 49,113,489 △ 50,519,301 △ 51,165,410 △ 51,100,279 

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ)  △1,146,431,793  △1,185,269,689 △1,095,464,211 △1,085,498,516 △1,102,401,458 △ 1,028,984,654 
 追加信託差損益金  △ 157,460,403  △ 166,639,052 △ 177,392,698 △ 220,676,338 △ 237,279,264 △ 249,211,592 

(配当等相当額) ( 1,984,139,698) (  2,005,062,985) ( 2,022,818,771) ( 2,155,511,392) ( 2,210,061,955) (  2,231,789,311)

(売買損益相当額) (△2,141,600,101) (△2,171,702,037) (△2,200,211,469) (△2,376,187,730) (△2,447,341,219) (△ 2,481,000,903)

分配準備積立金 1,608,570,295  1,622,875,477 1,632,030,924 1,629,768,864 1,648,255,013   1,637,115,186

繰越損益金 △2,597,541,685  △2,641,506,114 △2,550,102,437 △2,494,591,042 △2,513,377,207  △ 2,416,888,248

（注１） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 
（注２） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 
（注３） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
（注４） 第 54期計算期間末における費用控除後の配当等収益（71,814,836 円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益

調整金（1,984,139,698 円）および分配準備積立金（1,585,716,394 円）より分配対象収益は 3,641,670,928 円（10,000 口当たり 6,694 円）
であり、うち 48,960,935 円（10,000 口当たり 90円）を分配金額としております。 

（注５） 第 55期計算期間末における費用控除後の配当等収益（72,204,954 円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益
調整金（2,005,062,985 円）および分配準備積立金（1,599,793,502 円）より分配対象収益は 3,677,061,441 円（10,000 口当たり 6,736 円）
であり、うち 49,122,979 円（10,000 口当たり 90円）を分配金額としております。 

（注６） 第 56期計算期間末における費用控除後の配当等収益（76,448,576 円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益
調整金（2,022,818,771 円）および分配準備積立金（1,604,695,837 円）より分配対象収益は 3,703,963,184 円（10,000 口当たり 6,787 円）
であり、うち 49,113,489 円（10,000 口当たり 90円）を分配金額としております。 

（注７） 第 57期計算期間末における費用控除後の配当等収益（74,347,851 円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益
調整金（2,155,511,392 円）および分配準備積立金（1,605,940,314 円）より分配対象収益は 3,835,799,557 円（10,000 口当たり 6,833 円）
であり、うち 50,519,301 円（10,000 口当たり 90円）を分配金額としております。 

（注８） 第 58期計算期間末における費用控除後の配当等収益（75,344,775 円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益
調整金（2,210,061,955 円）および分配準備積立金（1,624,075,648 円）より分配対象収益は 3,909,482,378 円（10,000 口当たり 6,876 円）
であり、うち 51,165,410 円（10,000 口当たり 90円）を分配金額としております。 

（注９） 第 59期計算期間末における費用控除後の配当等収益（66,414,079 円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益
調整金（2,231,789,311 円）および分配準備積立金（1,621,801,386 円）より分配対象収益は 3,920,004,776 円（10,000 口当たり 6,904 円）
であり、うち 51,100,279 円（10,000 口当たり 90円）を分配金額としております。 
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＜ご参考＞ 
主要投資対象の投資信託証券の概要 

名称 
ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドＣ－クラスＪ（Ｃ-USD）（バミュー

ダ籍・円建て） 

形態 バミューダ籍外国投資信託／円建て 

 運用目的・ 

運用方針 

金融機関が発行するCoCo債（偶発転換証券）等のハイブリッド証券を主要投資対象とし、トー

タル・リターンを 大化することを目的とします。 

・独自のリサーチとピムコ社の国際的な取引基盤を活用し、主に世界の銀行や保険会社等の金

融機関が発行するハイブリッド証券に投資します。 

・ハイブリッド証券の他に、金融機関等の発行する株式、国債及び社債等にも投資することが

あります。 

・証券の発行体が属する国による制限は設けません。 

・米ドル（対円）のコールオプションを売却し（以下「カバードコール戦略」といいます）、

オプション料（プレミアム）の追加的なリターンの獲得をめざします。 

・カバードコール戦略の想定元本は、通常時において純資産総額と同程度とします。 

主な投資制限 

・通常時においては、純資産総額の80％以上を金融機関の発行する証券に投資します。 

・普通株式への投資は、純資産総額の10％を上限とします（CoCo債等の転換による取得を除

きます）。 

・ソブリン債（政府及び政府機関が発行する債券等）以外の同一の発行体への投資は、純資産

総額の7.5％を上限とします。 

収益分配 管理会社の判断により原則として毎月、分配を行う方針です。 

運用・管理報酬 ありません。 

その他の費用 

信託財産に関する租税／組入有価証券の売買委託手数料／ファンド設立にかかる費用／借入

金の利息／訴訟関係の費用等 

なお、これらの費用は運用状況等により変動するため、事前に料率・上限額等を記載すること

はできません。 

決算日 ６月30日 

 管理会社・ 

運用会社 
パシフィック・インベストメント・マネジメント・カンパニー・エルエルシー 

受託会社 メイプルズ・トラスティ・サービシーズ（バミューダ）リミテッド 

 保管会社・ 

管理事務代行会社 

ブラウン・ブラザーズ・ハリマン・アンド・カンパニー 

ブラウン・ブラザーズ・ハリマン（ルクセンブルグ）エス・シー・エイ 
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■ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドＣ－クラスＪ（Ｃ-USD）の状況 

2021 年２月 17 日現在入手している 新（2020 年６月 30 日）の状況です。 
 

（１）損益計算書（2020 年６月 30 日） 
（単位：千米ドル）

 
ピムコ バミューダ キャピタル 
セキュリティーズ ファンド(M)

ピムコ バミューダ キャピタル 
セキュリティーズ ファンドＣ

投資収益：   
受取利息(外国税控除後＊) 3,981 34 
関連ファンドに対する投資に係る配当金 0 0 

収益合計 3,981 34 
   
費用：   
管理手数料 4 0 
利息費用 53 0 
雑費 0 0 

費用合計 57 0 
   
投資純利益 3,924 34 
   
実現純利益(損失)：   
投資に係る実現純利益 1,332 － 
投資に係る実現純利益(外国税控除後＊) － 2 
関連ファンドに対する投資に係る実現純利益(損失) 0 2,213 
為替デリバティブ取引又は中央清算機関経由デリバティブ取引
に係る実現純利益(損失) 

(550) 0 

相対デリバティブ取引に係る実現純利益(損失) 2,294 1,035 
外貨建取引に係る実現純利益(損失) (554) (6) 

実現純利益(損失) 2,522 3,244 
   
未実現評価(損)益の純変動額：   
投資に係る未実現評価(損)益の純変動額 (4,485) － 
投資に係る未実現評価(損)益の純変動額(外国税控除後＊) － 0 
関連ファンドに対する投資に係る未実現評価(損)益の純変動額 0 (664) 
為替デリバティブ取引又は中央清算機関経由デリバティブ取引
に係る未実現評価(損)益の純変動額 

396 0 

相対デリバティブ取引に係る未実現評価(損)益の純変動額 363 (165) 
外貨建資産及び負債の換算に係る未実現評価(損)益の純変動額 73 0 

未実現評価(損)益の純変動額 (3,653) (829) 
純利益(損失) (1,131) 2,415 
   
運用による純資産の純増 2,793 2,449 
   
＊ 外国源泉税 0 0 
残高が０と表記されているものは、実際の金額を四捨五入した結果、千米ドル未満となったものを含みます。 
「ピムコ パミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンド（Ｍ）」は、「ピムコ パミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドＣ」の主
要投資対象ファンドです。  
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（２）投資有価証券明細表（2020 年６月 30 日） 

ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンド（M） 

 
「ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンド（M）」は、「ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンド C」の主
要投資対象ファンドです。   
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ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンド C 
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ＦＯＦｓ用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用）の状況 

2021年２月17日現在入手している 新（第10期決算日（2020年９月25日現在））の状況です。 

 

○１万口当たりの費用明細 (2019年９月26日～2020年９月25日)

 

項   目 
当  期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

(a) 信 託 報 酬 14 0.143 (a)信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率 

期中の平均基準価額は 9,888 円です。 

    信託報酬に係る消費税は当（作成）期末の税率を採用

しています。 

 ( 投  信  会  社 ) (  11) (0.110) 委託した資金の運用､基準価額の計算､開示資料作成等

の対価 

 ( 販  売  会  社 ) (   1) (0.011) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファン

ドの管理、購入後の情報提供等の対価 

 ( 受  託  会  社 ) (   2) (0.022) 運用財産の管理､投信会社からの指図の実行の対価 

(b) そ の 他 費 用 1 0.005 (b)その他費用＝〔期中のその他費用〕÷〔期中の平均

受益権口数〕×10,000 

 ( 監  査  費  用 ) (   1) (0.005) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係

る費用 

 ( そ   の   他 ) (   0) (0.000) その他は、金銭信託預入に係る手数料等 

合   計 15 0.148  

（注１） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 
なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファ
ンドに対応するものを含みます。 

（注２） 各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注３） 「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 

 

○組入資産の明細 
 
 親投資信託残高 
 

 
当期首(前期末) 当   期   末 

口   数 口   数 評 価 額 

 

短 期 金 融 資 産  マ ザ ー フ ァ ン ド

千口
113,922

千口 
15,377 

千円
15,568

（注）親投資信託の当期末における受益権総口数は 9,234,430 千口です。 
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○投資信託財産の構成 
 

項       目 
当     期     末 

評 価 額 比   率 

 千円 ％
短 期 金 融 資 産  マ ザ ー フ ァ ン ド 15,568 99.9

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 21 0.1

投 資 信 託 財 産 総 額 15,589 100.0

 

  
○資産、負債、元本及び基準価額の状況（2020年９月25日現在）

 

項     目 当 期 末 

(Ａ) 資 産 15,589,372円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 20,821 

 短期金融資産 マザーファンド(評価額) 15,568,469 

 未 収 入 金 82 

(Ｂ) 負 債 13,176 

 未 払 信 託 報 酬 11,101 

 そ の 他 未 払 費 用 2,075 

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 15,576,196 

 元 本 15,767,297 

 次 期 繰 越 損 益 金 △     191,101 

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 15,767,297口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,879円

 
○損益の状況（自2019年９月26日 至2020年９月25日）

 

項     目 当   期 

(Ａ)有 価 証 券 売 買 損 益 29,549円

売 買 益 19,700 

売 買 損 9,849 

(Ｂ)信 託 報 酬 等 △    57,669 

(Ｃ)当 期 損 益 金 ( Ａ ＋ Ｂ ) △    28,120 

(Ｄ)前 期 繰 越 損 益 金 △    28,372 

(Ｅ)追 加 信 託 差 損 益 金 △   134,609 

( 配 当 等 相 当 額 ) (     748,899)

( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△   883,508)

(Ｆ)  計   ( Ｃ ＋ Ｄ ＋ Ｅ ) △   191,101 

(Ｇ)収 益 分 配 金 0 

次 期 繰 越 損 益 金 ( Ｆ ＋ Ｇ ) △   191,101 

追 加 信 託 差 損 益 金 △   134,609 

( 配 当 等 相 当 額 ) (     748,899)

( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△   883,508)

分 配 準 備 積 立 金 12,737 

繰 越 損 益 金 △    69,229 

（注１）(A)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。 
（注２） (B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含め

て表示しています。 
（注３） (E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追

加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
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当ファンド（ＦＯＦｓ用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用））が投資対象としている「短期

金融資産 マザーファンド（第13期決算日（2020年９月25日現在））」の組入資産の内容等の状況 

 

○１万口当たりの費用明細 

 

項   目 

当  期 

項 目 の 概 要 (2019年９月26日～2020年９月25日)

金 額 比 率 

  円 ％  

(a) そ の 他 費 用 0 0.000 (a)その他費用＝〔期中のその他費用〕÷〔期中の平均

受益権口数〕×10,000 

 ( そ   の   他 ) (   0) (0.000) その他は、金銭信託預入に係る手数料等 

合   計 0 0.000  

（注１） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 
（注２） 各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注３） 「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 

 

○組入資産の明細 
 

当期末における該当事項はありません。 

 

 

※日銀の金融緩和継続により短期国債のマイナス金利が常態化するなか、国債と比較してより利回り

の高い非国債セクターの保有短期債の満期償還以降は、コールローン等の比率を高めた運用を行い、

市場運用ができない資金は受託銀行の金銭信託へ預け入れました。 
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○投資信託財産の構成 
 

項       目 
当     期     末 

評 価 額 比   率 

 千円 ％
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 9,350,286 100.0

投 資 信 託 財 産 総 額 9,350,286 100.0

 

  
〇資産、負債、元本及び基準価額の状況（2020年９月25日現在）

 

項     目 当 期 末 

(Ａ) 資 産 9,350,286,816円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 9,350,286,816 

(Ｂ) 負 債 1,441,891 

 未 払 解 約 金 1,430,082 

 未 払 利 息 11,809 

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 9,348,844,925 

 元 本 9,234,430,779 

 次 期 繰 越 損 益 金 114,414,146 

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 9,234,430,779口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,124円

 
〇損益の状況（自2019年９月26日 至2020年９月25日）

 

項     目 当   期 

(Ａ)配 当 等 収 益 △   8,256,605円

受 取 利 息 62,186 

支 払 利 息 △   8,318,791 

(Ｂ)そ の 他 費 用 △      20,510 

(Ｃ)当 期 損 益 金 ( Ａ ＋ Ｂ ) △   8,277,115 

(Ｄ)前 期 繰 越 損 益 金 112,176,004 

(Ｅ)追 加 信 託 差 損 益 金 487,039,330 

(Ｆ)解 約 差 損 益 金 △ 476,524,073 

(Ｇ)  計  (Ｃ＋Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 114,414,146 

次 期 繰 越 損 益 金 ( Ｇ ) 114,414,146 

（注１） (E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追
加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注２） (F)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約
価額を差し引いた差額分をいいます。 

 

 

 

 




