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当ファンドの仕組みは、次の通りです。 

商 品 分 類 
追加型投信／内外／その他資産（ハイブ

リッド証券） 

信 託 期 間 
2026年２月17日まで（設定日：2016年

２月26日） 

運 用 方 針 

安定的な配当等収益の確保及び信託財

産の中長期的な成長を図ることをめざ

して運用を行います。 

主 要 運 用 対 象 

外国投資信託である「ピムコ バミュー

ダ キャピタル セキュリティーズ ファン

ドＣ－クラスＪ（Ｃ-ＵＳＤ）（バミューダ

籍・円建て）」及び国内の証券投資信託

である「ＦＯＦｓ用短期金融資産ファンド

（適格機関投資家専用）」を主要投資対

象とします。なお、短期金融商品等に直

接投資する場合があります。 

組 入 制 限 

投資信託証券への投資割合には制限を

設けません。 

外貨建資産への直接投資は行いません。

デリバティブの直接利用は行いません。

株式への直接投資は行いません。 

分 配 方 針 

毎月17日（休業日の場合は翌営業日）に

決算を行い、原則として以下の方針に基

づき収益の分配を行います。分配対象額

の範囲は経費控除後の配当等収益及び

売買益（評価益を含みます。）等の全額

とします。分配対象額については委託者

が基準価額水準、市況動向等を勘案して

決定します。ただし、分配対象額が少額

の場合は、分配を行わないことがありま

す。なお、収益分配にあてず信託財産内

に留保した利益については、運用の基本

方針に基づき、元本部分と同一の運用を

行います。 

 

 

 

運用報告書（全体版） 
第11作成期 

第60期（決算日：2021年３月17日）第63期（決算日：2021年６月17日） 

第61期（決算日：2021年４月19日）第64期（決算日：2021年７月19日） 

第62期（決算日：2021年５月17日）第65期（決算日：2021年８月17日） 

 

ピムコ世界金融 

ハイブリッド証券戦略ファンド 

（毎月決算型・通貨プレミアム） 
 

追加型投信／内外／その他資産（ハイブリッド証券） 

 

受益者のみなさまへ 

 
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げ

ます。 
さて、「ピムコ世界金融ハイブリッド証券戦略

ファンド（毎月決算型・通貨プレミアム）」は、
2021年８月17日に第65期決算を行いました。 

ここに第60期～第65期中の運用状況をご報告申
し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願
い申し上げます。 
 

 

ＳＢＩアセットマネジメント株式会社 

東京都港区六本木１－６－１ 

お問い合わせ先 

電話番号 03-6229-0097 

受付時間：営業日の９：00～17：00 

 

 

 ホームページから、ファンドの商品概要、 

レポート等をご覧いただけます。 

http://www.sbiam.co.jp/ 
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○最近５作成期の運用実績 
 

作 成 期 決 算 期 

基  準  価  額 投資信託 
証  券 
組入比率 

純資産 
総 額 （分配落）

税込み 
分配金 

期 中 
騰落率 

  円 円 ％ ％ 百万円

第７作成期 

36期(2019年３月18日) 8,642 80 2.5 98.8 4,941

37期(2019年４月17日) 8,738 80 2.0 97.9 4,785

38期(2019年５月17日) 8,544 80 △ 1.3 99.1 4,550

39期(2019年６月17日) 8,458 80 △ 0.1 99.1 4,463

40期(2019年７月17日) 8,570 80 2.3 98.5 4,497

41期(2019年８月19日) 8,304 80 △ 2.2 99.2 4,281

第８作成期 

42期(2019年９月17日) 8,508 80 3.4 99.1 4,347

43期(2019年10月17日) 8,581 80 1.8 99.1 4,308

44期(2019年11月18日) 8,559 80 0.7 99.1 4,231

45期(2019年12月17日) 8,696 80 2.5 98.9 4,339

46期(2020年１月17日) 8,723 80 1.2 99.1 4,492

47期(2020年２月17日) 8,822 80 2.1 99.2 4,784

第９作成期 

48期(2020年３月17日) 7,249 80 △16.9 99.2 3,845

49期(2020年４月17日) 7,614 80 6.1 99.2 4,052

50期(2020年５月18日) 7,501 80 △ 0.4 99.2 4,018

51期(2020年６月17日) 7,912 80 6.5 99.2 4,270

52期(2020年７月17日) 7,884 80 0.7 99.1 4,287

53期(2020年８月17日) 7,920 90 1.6 99.3 4,326

第10作成期 

54期(2020年９月17日) 7,893 90 0.8 99.3 4,293

55期(2020年10月19日) 7,828 90 0.3 99.2 4,272

56期(2020年11月17日) 7,993 90 3.3 99.2 4,361

57期(2020年12月17日) 8,066 90 2.0 95.4 4,527

58期(2021年１月18日) 8,061 90 1.1 99.4 4,582

59期(2021年２月17日) 8,188 90 2.7 99.6 4,648

第11作成期 

60期(2021年３月17日) 8,088 90 △ 0.1 99.2 4,658

61期(2021年４月19日) 8,083 90 1.1 97.4 4,687

62期(2021年５月17日) 8,011 90 0.2 98.0 4,606

63期(2021年６月17日) 8,025 90 1.3 97.6 4,674

64期(2021年７月19日) 7,989 90 0.7 97.9 4,697

65期(2021年８月17日) 7,936 90 0.5 97.8 4,721

（注１） 期中騰落率は、各期末の基準価額（税込み分配金含む）を前期末基準価額（分配落）で除して算出したものです。 
（注２） 当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の金融機関が発行するハイブリッド証券に分散投資を行い、安定した利子収入の

獲得と信託財産の中長期的な成長を図ることをめざして運用を行うため、ベンチマークはありません。また適当な参考指数もないことか
ら、参考指数等も記載しておりません。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 
 

決 算 期 年 月 日 
基  準  価  額 投資信託証券 

組 入 比 率  騰 落 率 

第60期 

（期   首） 円 ％ ％

2021年２月17日 8,188 － 99.6

２月末 8,148 △ 0.5 98.1

(期   末)  

2021年３月17日 8,178 △ 0.1 99.2

第61期 

(期   首)  

2021年３月17日 8,088 － 99.2

３月末 8,123 0.4 98.0

(期   末)  

2021年４月19日 8,173 1.1 97.4

第62期 

(期   首)  

2021年４月19日 8,083 － 97.4

４月末 8,095 0.1 98.5

(期   末)  

2021年５月17日 8,101 0.2 98.0

第63期 

(期   首)  

2021年５月17日 8,011 － 98.0

５月末 8,070 0.7 97.7

(期   末)  

2021年６月17日 8,115 1.3 97.6

第64期 

(期   首)  

2021年６月17日 8,025 － 97.6

６月末 8,074 0.6 98.1

(期   末)  

2021年７月19日 8,079 0.7 97.9

第65期 

(期   首)  

2021年７月19日 7,989 － 97.9

７月末 7,987 △ 0.0 97.8

(期   末)  

2021年８月17日 8,026 0.5 97.8

（注１） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
（注２） 当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の金融機関が発行するハイブリッド証券に分散投資を行い、安定した利子収入の

獲得と信託財産の中長期的な成長を図ることをめざして運用を行うため、ベンチマークはありません。また適当な参考指数もないことか
ら、参考指数等も記載しておりません。 
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■当作成期の運用状況と今後の運用方針（2021年２月18日から2021年８月17日まで） 
 

○基準価額等の推移 
 

 

第60期首： 8,188円  

第65期末： 7,936円（既払分配金（税込み）：540円）
騰 落 率： 3.6％（分配金再投資ベース）

 
（注１） 当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の金融機関が発行するハイブリッド証券に分散投資を行い、安定した利子収入の獲得と信託

財産の中長期的な成長を図ることをめざして運用を行うため、ベンチマークはありません。また適当な参考指数もないことから、参考指数等も記載
しておりません。 

（注２） 分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したとみなして計算したファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。 
（注３） 分配金の再投資についてはお客様がご利用のコース等により異なります。また、ファンドの運用経過については、当ファンドのパフォーマンスを示

したものであり、ファンドの購入価額により課税条件等が異なるため、お客様の損益の状況を示すものではありません。 
（注４） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2021年２月17日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 
 
【基準価額の上昇要因】 

・当ファンドで実質的に投資をしているCoco債などのハイブリッド証券からのインカム収益（クーポン収益）
が基準価額の上昇要因となりました。 

・当作成期は、主要国の景気刺激策やワクチン接種拡大による行動制限の緩和などにより、新型コロナウイル
ス感染拡大による景気後退からの回復が続きました。結果としてインフレ上昇や長期金利の上昇により米欧
主要国の国債価格は４月から５月にかけて低下しました。その後、変異株の感染拡大や米欧の量的金融緩和
策の長期化観測などにより再び米欧主要国の長期金利低下が見られ、国債価格は上昇し当期を終えました。
当ファンドが投資対象とするCoCo債は、景気回復による信用リスクの低下を受けて国債に対するスプレッド
（利回り差）が縮小し概ね堅調に推移しました。このためCoCo債価格の上昇が基準価額の上昇要因となりま
した。 

・為替市場で米ドル（対円）に対するコールオプションの売りを行うカバードコール戦略によるオプション料
収入が、基準価額の上昇要因となりました。   
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【基準価額の下落要因】 

・為替市場では、米国の長期金利が低下したことから110円台から４月末の109円台前半まで円高ドル安が進ん
だ４月、米国の量的金融緩和策の縮小開始が後ずれするとの観測が強まり111円台から109円台に円高ドル安
が進んだ７月などに見られた円高ドル安の動きが基準価額の下落要因となりました。 
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○投資環境 
 
※以下のコメントの内容は、ピムコ社からのコメントを基にSBIアセットマネジメントが編集したものです。 
 
【CoCo債市況】 

当作成期においては、期初に欧米で長期金

利が大幅に上昇したこと等を背景に株式市場

が調整したことなどから下落してはじまりま

した。しかし、その後は新型コロナワクチン

の普及等を背景とした経済回復への期待感や

大手米銀が良好な決算を発表したこと、欧米

で経済の力強い回復を示す各種経済指標が確

認されたことなどがプラス要因となり、当作

成期を通じて金融ハイブリッド証券市場は上

昇しました。 

 
 
 

 

 

【為替市況】 

当作成期においては、３月初にパウエル

FRB（米連邦準備制度理事会）議長が足元の

金利上昇を容認する発言を行なったことや

新型コロナワクチンの普及等を背景とした

経済回復への期待感、市場予想を上回る米国

の各種経済指標の発表、加えて６月のFOMC

（米連邦公開市場委員会）において2023年ま

でに２度の利上げがなされるとの見通しが

示されたこと等が米ドル高円安要因となり

ました。当作成期終盤では新型コロナウイル

スデルタ株の感染急拡大から米ドル安円高

の動きもみられましたが、当作成期を通じて

は米ドル高円安基調となりました。 
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【CoCo債指数の推移】
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出所：Bloomberg のデータを基に SBI アセットマネジメントが作成 

（注）CoCo 債指数は ICE BofA メリルリンチ・コンティンジェント・キャピタル・インデック

スを使用 

（注）為替レートは、一般社団法人投資信託協会が発表する対顧客電信売買相場仲値を採用

しています。 
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○当ファンドのポートフォリオ 
 
＜当ファンド＞ 

「ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドC－クラスJ（C-USD）（バミューダ籍・円建て）」

への投資を通じて、主に世界の金融機関が発行するハイブリッド証券に分散投資を行い、安定した利子収入の獲

得と信託財産の中長期的な成長を図ることをめざして運用を行いました。 

 

＜ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドC－クラスJ（C-USD）（バミューダ籍・円建て）＞ 

金融機関が発行するCoCo債（偶発転換証券）などのハイブリッド証券を主要投資対象とし、金利収入の確保と

信託財産の中長期的な成長をめざしました。また、米ドル（対円）のカバードコール戦略を行い、オプション料

（プレミアム）の追加的な収益の獲得をめざして運用いたしました。 

なお、直近７月末時点のポートフォリオについては以下の通りとなっております。 

 

ポートフォリオ構成 

平均格付け BBB 

平均デュレーション 3.20年 

平均 終利回り 5.18％ 

平均クーポン 5.38％ 

平均直利 4.62％ 

銘柄数 109銘柄 
 

プレミアム 9.29％ 

 

 

（注1） 平均格付とは、基準日時点での当ファンドの組入投資信託証券にかかる信用格付を加重平均
したものです。そのため、当ファンドにかかる格付ではありません。 

（注2） デュレーションとは、債券投資におけるリスク度合いを表す指標です。金利変動に対する債
券価格の反応度（リスクの大きさ）を表しています。なお、デュレーションが長いほど債券
価格の反応は大きくなります。 

（注3） 終利回りは、債券購入日から償還日までに得る受取利息や償還差損益（額面と購入価額の
差）等、合計額が投資元本に対して1年あたりどの程度となるかを示すものです。 

（注4） クーポンとは、額面金額に対する単年での利息の割合を表します。 
（注5） 平均直利とは、平均時価単価に対する平均クーポンの割合です。 
（注6） プレミアムとは、純資産に対する年率調整後のオプションプレミアム収入です。 

 

債券種別構成比率 

CoCo債 66.9％ 

優先証券 14.5％ 

劣後債 4.7％ 

金融シニア債 2.7％ 

株式 0.0％ 

その他債券 －1.4％ 

その他 12.5％ 

（注１）比率は純資産総額に対する割合です。 
（注２） CoCo債にはバーゼルⅢ対応型劣後

債を含みます。 

格付分布 

AAA 16.4％

AA 0.7％

A 0.4％

BBB 25.0％

BB 55.0％

B以下 2.6％

（注１）比率は純資産総額に対する割合です。 
（注２） ピムコによる社内格付を含みます。 

国・地域別構成比率 

米国 25.2％

英国 18.3％

オランダ 13.5％

スペイン 11.0％

イタリア 9.9％

その他 22.2％

（注１）比率は純資産総額に対する割合です。 
（注２） 国・地域はピムコの分類によるもの

です。 

 
 
※上表については、ピムコ（PIMCO：パシフィック・インベストメント・マネジメント・カンパニー・エルエルシー）の資料を

基に、SBIアセットマネジメントが作成しています。 
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＜FOFs用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用）＞ 

主要投資対象である「短期金融資産マザーファンド」の受益証券を高位に組み入れ、これを維持しました。 

 

「短期金融資産マザーファンド」において、日銀の金融緩和継続により短期国債のマイナス金利が常態化する

なか、国債と比較してより利回りの高い非国債セクターの保有短期債の満期償還以降は、コールローン等の比率

を高めた運用を行い、市場運用ができない資金は受託銀行の金銭信託へ預け入れました。 

 

○当ファンドのベンチマークとの差異 
 

当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の金融機関が発行するハイブリッド証券に分散投資を

行い、安定した利子収入の獲得と信託財産の中長期的な成長を図ることをめざして運用を行うため、ベンチマー

クはありません。また、適当な参考指数もないことから、参考指数なども記載しておりません。 

 

○分配金 
 

当作成期の分配金は、当ファンドの分配方針に基づき、基準価額水準や市況動向などを勘案し、下表の通りと

いたしました。 

なお、分配にあてずに信託財産内に留保した収益につきましては、元本部分と同一の運用を行います。 

 

 分配原資の内訳 
 
 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項  目 

第60期 第61期 第62期 第63期 第64期 第65期 

2021年２月18日～ 

2021年３月17日 

2021年３月18日～

2021年４月19日 

2021年４月20日～

2021年５月17日 

2021年５月18日～

2021年６月17日 

2021年６月18日～ 

2021年７月19日 

2021年７月20日～

2021年８月17日 

当期分配金 90 90 90 90 90 90

(対基準価額比率) 1.101 ％ 1.101％ 1.111％ 1.109％ 1.114％ 1.121％％

当期の収益 90 90 90 90 90 90

当期の収益以外 － － － － － －

翌期繰越分配対象額 6,834 6,852 6,874 6,894 6,914 6,935

（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
（注２） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金（税込み）と一致しない場合があります。 
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○今後の見通しと運用方針 
 

＜当ファンド＞ 

引き続き、主として「ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドC－クラスJ（C-USD）（バ

ミューダ籍・円建て）」への投資を通じて、世界の金融機関が発行するハイブリッド証券に分散投資を行い、安定

した利子収入の獲得と信託財産の中長期的な成長を図ることをめざして運用を行います。 

 

＜ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドC－クラスJ（C-USD）（バミューダ籍・円建て）＞ 

当該外国投資信託を運用している、ピムコ社（PIMCO ＝ Pacific Investment Management Company LLC）は、

以下のようにコメントをしています。 

 

PIMCOでは、2021年の世界経済は地域ごとにばらつきがあるものの全体的には力強い景気の回復を見込んでお

り、先進国の実質GDP（国内総生産）成長率は６%を予想しています。一方、2022年には財政による景気の底上げ

効果が剥落することから、同成長率は３%弱まで低下するとみております。足元ではインフレが加速していますが、

成長の鈍化とともにインフレ率も低下していくことから、先進国のインフレは今後数ヶ月でピークを迎えると予

想しています。一部の中央銀行はテーパリング（量的緩和の縮小）を既に開始しており、他の中央銀行も今後追

随していくとみられますが、先進国の中央銀行が早期に利上げに踏み切る可能性は低いと見ています。 

 

主な投資対象の発行体となる大手金融機関は、リーマンショック以降、財務健全性を高めてきており、自己資

本は歴史的にみて高い水準となっております。足元では不良債権が若干増加すると考えられるものの、現在の保

有資産の質の高さに鑑みると十分にコントロール可能とみています。また、今年は経済成長の回復を見込んでい

ることに加えて、中央銀行による大規模な資産買い入れの継続は金融機関の手元流動性の確保につながるとみら

れます。 

 

金融ハイブリッド証券運用にあたっては、各国で金融規制の導入の仕方にばらつきがあることに加え、金融機

関においてもビジネスモデルや保有資産、資本水準などが大きく異なることから、当ファンドでは発行体選択や

銘柄選択を重視しています。具体的には、財務健全性が高いとみられる英国などの大手金融機関等へ投資を行う

方針です。 

 

＜FOFs用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用）＞ 

主として、短期金融資産 マザーファンドの受益証券への投資を通じて、わが国の短期金融資産等（短期公社債

及び短期金融商品を含みます。）を中心に投資を行います。 
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○１万口当たりの費用明細 （2021年２月18日～2021年８月17日）

 

項   目 
第60期～第65期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

(a) 信 託 報 酬 81 1.001 (a)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率 

 (投 信 会 社) (  49) (0.605) 委託した資金の運用の対価 

 (販 売 会 社) (  31) (0.382) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価 

 (受 託 会 社) (   1) (0.014) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

(b) そ の 他 費 用 2 0.023 (b)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数

 (監 査 費 用) (   0) (0.005) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 (印    刷) (   1) (0.018) 開示資料等の作成・印刷費用等 

合   計 83 1.024  

作成期中の平均基準価額は、8,082円です。  

（注１） 作成期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した
結果です。 

（注２） 消費税は報告日の税率を採用しています。 
（注３） 項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注４） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支払った費用を含みません。 

当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「１万口当たりの費用明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」
に表示しております。 

（注５） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
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（参考情報） 

○総経費率 
当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引

税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）

は2.07％です。 

 

 

 

 （単位：％）

総経費率（①＋②） 2.07

①当ファンドの費用の比率 2.07

②投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.00

（注１） ①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注２） ②の費用は、各月末の投資先ファンドの保有比率に当該投資先ファンドの運用管理比率を乗じて算出した概算値です。 
（注３） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 
（注４） 各比率は、年率換算した値です。なお、四捨五入の関係により、合計が一致しない場合があります。 
（注５）投資先ファンドとは、このファンドが組入れている投資信託証券です。 
（注６） ①と②の費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注７） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
（注８） 投資先ファンドの運用管理費用はありません。   

当ファンド 

2.07％ 

総経費率

2.07％ 

運用管理費用以外 

0.00％ 

運用管理費用

（投信会社）

1.22％ 

運用管理費用 

（販売会社） 

0.77％ 

運用管理費用 

（受託会社） 

0.03％ 

その他費用 

0.05％ 

投資先 

ファンド 

0.00％ 
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○売買及び取引の状況 （2021年２月18日～2021年８月17日）
 

 投資信託証券 
 

 

銘         柄 

第60期～第65期 

買       付 売     付 

口   数 金   額 口   数 金   額 

国

内 

 口 千円 口 千円

ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドＣ－クラスＪ（Ｃ-ＵＳＤ） 227,990 648,841 154,385 442,000

（注１） 金額は受渡し代金。 
（注２） 単位未満は切捨て。 

 
○利害関係人との取引状況等 （2021年２月18日～2021年８月17日）
 

該当事項はありません。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 
○組入資産の明細 （2021年８月17日現在）
 

 ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細 
 

銘           柄 
第10作成期末 第11作成期末 

口    数 口    数 評 価 額 比   率 

 口 口 千円 ％

ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドＣ－クラスＪ（Ｃ-ＵＳＤ） 1,580,362 1,653,967 4,617,877 97.8

ＦＯＦｓ用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用） 1,002,909 1,002,909 989 0.0

合           計 2,583,271 2,656,876 4,618,866 97.8

（注）比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 
○投資信託財産の構成 （2021年８月17日現在）
 

項       目 
第11作成期末 

評 価 額 比   率 

 千円 ％
投 資 信 託 受 益 証 券 4,618,866 96.5

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 166,056 3.5

投 資 信 託 財 産 総 額 4,784,922 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨て。 

 
○特定資産の価格等の調査 
 

該当事項はありません。  
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 
 

項目 
第60期末 第61期末 第62期末 第63期末 第64期末 第65期末 

2021年３月17日現在 2021年４月19日現在 2021年５月17日現在 2021年６月17日現在 2021年７月19日現在 2021年８月17日現在

(Ａ) 資産  4,727,585,800円 4,749,907,611円 4,665,848,892円 4,740,496,179円 4,761,009,280円  4,784,922,591円
コール・ローン等 109,029,038  185,298,293 153,901,439 179,600,186 161,449,867   166,056,330

投資信託受益証券(評価額) 4,618,556,762  4,564,609,318 4,511,947,453 4,560,895,993 4,599,559,413   4,618,866,261

(Ｂ) 負債  69,467,868  62,550,017 59,580,181 66,354,744 63,162,868   63,173,378

未払収益分配金 51,831,059  52,193,858 51,752,276 52,418,597 52,921,564   53,550,150

未払解約金 10,227,666  1,466,330 102,909 5,212,342 970,557   929,077

未払信託報酬 7,243,337  8,528,751 7,198,496 8,012,817 8,368,865   7,608,096

未払利息 298  507 421 492 442   454

その他未払費用 165,508  360,571 526,079 710,496 901,440   1,085,601

(Ｃ) 純資産総額(Ａ－Ｂ)  4,658,117,932  4,687,357,594 4,606,268,711 4,674,141,435 4,697,846,412   4,721,749,213
 元本 5,759,006,651  5,799,317,601 5,750,252,946 5,824,288,616 5,880,173,787   5,950,016,714

 次期繰越損益金 △1,100,888,719  △1,111,960,007 △1,143,984,235 △1,150,147,181 △1,182,327,375  △ 1,228,267,501

(Ｄ) 受益権総口数  5,759,006,651口 5,799,317,601口 5,750,252,946口 5,824,288,616口 5,880,173,787口  5,950,016,714口
 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ)  8,088円 8,083円 8,011円 8,025円 7,989円  7,936円

<注記事項（運用報告書作成時には監査未了）> 
（貸借対照表関係） 
作成期首元本額 5,677,808,853円 
第60～65期中追加設定元本額 777,949,595円 
第60～65期中一部解約元本額 505,741,734円 

（注）当作成期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は1,228,267,501円です。 
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○損益の状況 
 

項    目 

第60期 第61期 第62期 第63期 第64期 第65期 

2021年２月18日～ 

2021年３月17日 

2021年３月18日～

2021年４月19日

2021年４月20日～

2021年５月17日

2021年５月18日～

2021年６月17日

2021年６月18日～ 

2021年７月19日 

2021年７月20日～

2021年８月17日

(Ａ) 配当等収益  70,771,223円 70,847,214円 71,330,958円 71,825,472円 72,522,886円  73,848,564円

受取配当金 70,778,653  70,857,837 71,340,491 71,835,328 72,535,237   73,858,128

支払利息 △ 7,430  △ 10,623 △ 9,533 △ 9,856 △ 12,351  △ 9,564

(Ｂ) 有価証券売買損益  △ 68,479,439  △ 14,105,341 △ 53,456,889 △ 3,093,560 △ 32,615,071  △ 44,582,899

売買益 183,468  247,293 615,421 12,626 378,345   14,749

売買損 △ 68,662,907  △ 14,352,634 △ 54,072,310 △ 3,106,186 △ 32,993,416  △ 44,597,648

(Ｃ) 信託報酬等  △ 7,408,845  △ 8,723,814 △ 7,364,004 △ 8,197,234 △ 8,559,809  △ 7,792,257

(Ｄ) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ)  △ 5,117,061  48,018,059 10,510,065 60,534,678 31,348,006   21,473,408

(Ｅ) 前期繰越損益金  △ 775,876,183  △ 815,892,676 △ 799,073,726 △ 835,012,878 △ 806,803,216  △ 824,381,416

(Ｆ) 追加信託差損益金  △ 268,064,416  △ 291,891,532 △ 303,668,298 △ 323,250,384 △ 353,950,601  △ 371,809,343

(配当等相当額) ( 2,295,519,555) (  2,357,207,552) ( 2,365,246,497) ( 2,426,511,556) ( 2,504,232,206) (  2,560,370,630)

(売買損益相当額) (△2,563,583,971) (△2,649,099,084) (△2,668,914,795) (△2,749,761,940) (△2,858,182,807) (△ 2,932,179,973)

(Ｇ) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ)  △1,049,057,660  △1,059,766,149 △1,092,231,959 △1,097,728,584 △1,129,405,811 △ 1,174,717,351 
(Ｈ) 収益分配金  △ 51,831,059  △ 52,193,858 △ 51,752,276 △ 52,418,597 △ 52,921,564 △ 53,550,150 

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ)  △1,100,888,719  △1,111,960,007 △1,143,984,235 △1,150,147,181 △1,182,327,375 △ 1,228,267,501 
 追加信託差損益金  △ 268,064,416  △ 291,891,532 △ 303,668,298 △ 323,250,384 △ 353,950,601 △ 371,809,343 

(配当等相当額) ( 2,295,519,555) (  2,357,207,552) ( 2,365,246,497) ( 2,426,511,556) ( 2,504,232,206) (  2,560,370,630)

(売買損益相当額) (△2,563,583,971) (△2,649,099,084) (△2,668,914,795) (△2,749,761,940) (△2,858,182,807) (△ 2,932,179,973)

分配準備積立金 1,640,465,105  1,617,043,386 1,587,859,791 1,589,048,767 1,561,476,419   1,566,451,388

繰越損益金 △2,473,289,408  △2,437,111,861 △2,428,175,728 △2,415,945,564 △2,389,853,193  △ 2,422,909,546

（注１） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 
（注２） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 
（注３） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
（注４） 第 60期計算期間末における費用控除後の配当等収益（63,362,378 円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益

調整金（2,295,519,555 円）および分配準備積立金（1,628,933,786 円）より分配対象収益は 3,987,815,719 円（10,000 口当たり 6,924 円）
であり、うち 51,831,059 円（10,000 口当たり 90円）を分配金額としております。 

（注５） 第 61期計算期間末における費用控除後の配当等収益（62,123,400 円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益
調整金（2,357,207,552 円）および分配準備積立金（1,607,113,844 円）より分配対象収益は 4,026,444,796 円（10,000 口当たり 6,942 円）
であり、うち 52,193,858 円（10,000 口当たり 90円）を分配金額としております。 

（注６） 第 62期計算期間末における費用控除後の配当等収益（63,966,954 円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益
調整金（2,365,246,497 円）および分配準備積立金（1,575,645,113 円）より分配対象収益は 4,004,858,564 円（10,000 口当たり 6,964 円）
であり、うち 51,752,276 円（10,000 口当たり 90円）を分配金額としております。 

（注７） 第 63期計算期間末における費用控除後の配当等収益（63,628,238 円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益
調整金（2,426,511,556 円）および分配準備積立金（1,577,839,126 円）より分配対象収益は 4,067,978,920 円（10,000 口当たり 6,984 円）
であり、うち 52,418,597 円（10,000 口当たり 90円）を分配金額としております。 

（注８）第 64期計算期間末における費用控除後の配当等収益（63,963,077 円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益
調整金（2,504,232,206 円）および分配準備積立金（1,550,434,906 円）より分配対象収益は 4,118,630,189 円（10,000 口当たり 7,004 円）
であり、うち 52,921,564 円（10,000 口当たり 90円）を分配金額としております。 

（注９） 第 65期計算期間末における費用控除後の配当等収益（66,056,307 円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益
調整金（2,560,370,630 円）および分配準備積立金（1,553,945,231 円）より分配対象収益は 4,180,372,168 円（10,000 口当たり 7,025 円）
であり、うち 53,550,150 円（10,000 口当たり 90円）を分配金額としております。 
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＜ご参考＞ 
主要投資対象の投資信託証券の概要 

名称 
ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドＣ－クラスＪ（Ｃ-USD）（バミュー

ダ籍・円建て） 

形態 バミューダ籍外国投資信託／円建て 

 運用目的・ 

運用方針 

金融機関が発行するCoCo債（偶発転換証券）等のハイブリッド証券を主要投資対象とし、トー

タル・リターンを 大化することを目的とします。 

・独自のリサーチとピムコ社の国際的な取引基盤を活用し、主に世界の銀行や保険会社等の金

融機関が発行するハイブリッド証券に投資します。 

・ハイブリッド証券の他に、金融機関等の発行する株式、国債及び社債等にも投資することが

あります。 

・証券の発行体が属する国による制限は設けません。 

・米ドル（対円）のコールオプションを売却し（以下「カバードコール戦略」といいます）、

オプション料（プレミアム）の追加的なリターンの獲得をめざします。 

・カバードコール戦略の想定元本は、通常時において純資産総額と同程度とします。 

主な投資制限 

・通常時においては、純資産総額の80％以上を金融機関の発行する証券に投資します。 

・普通株式への投資は、純資産総額の10％を上限とします（CoCo債等の転換による取得を除

きます）。 

・ソブリン債（政府及び政府機関が発行する債券等）以外の同一の発行体への投資は、純資産

総額の7.5％を上限とします。 

収益分配 管理会社の判断により原則として毎月、分配を行う方針です。 

運用・管理報酬 ありません。 

その他の費用 

信託財産に関する租税／組入有価証券の売買委託手数料／ファンド設立にかかる費用／借入

金の利息／訴訟関係の費用等 

なお、これらの費用は運用状況等により変動するため、事前に料率・上限額等を記載すること

はできません。 

決算日 ６月30日 

 管理会社・ 

運用会社 
パシフィック・インベストメント・マネジメント・カンパニー・エルエルシー 

受託会社 メイプルズ・トラスティ・サービシーズ（バミューダ）リミテッド 

 保管会社・ 

管理事務代行会社 

ブラウン・ブラザーズ・ハリマン・アンド・カンパニー 

ブラウン・ブラザーズ・ハリマン（ルクセンブルグ）エス・シー・エイ 
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■ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドＣ－クラスＪ（Ｃ-USD）の状況 

2021 年２月 17 日現在入手している 新（2020 年６月 30 日）の状況です。 
 

（１）損益計算書（2020 年６月 30 日） 
（単位：千米ドル）

 
ピムコ バミューダ キャピタル 
セキュリティーズ ファンド(M)

ピムコ バミューダ キャピタル 
セキュリティーズ ファンドＣ

投資収益：   
受取利息(外国税控除後＊) 3,981 34 
関連ファンドに対する投資に係る配当金 0 0 

収益合計 3,981 34 
   
費用：   
管理手数料 4 0 
利息費用 53 0 
雑費 0 0 

費用合計 57 0 
   
投資純利益 3,924 34 
   
実現純利益(損失)：   
投資に係る実現純利益 1,332 － 
投資に係る実現純利益(外国税控除後＊) － 2 
関連ファンドに対する投資に係る実現純利益(損失) 0 2,213 
為替デリバティブ取引又は中央清算機関経由デリバティブ取引
に係る実現純利益(損失) 

(550) 0 

相対デリバティブ取引に係る実現純利益(損失) 2,294 1,035 
外貨建取引に係る実現純利益(損失) (554) (6) 

実現純利益(損失) 2,522 3,244 
   
未実現評価(損)益の純変動額：   
投資に係る未実現評価(損)益の純変動額 (4,485) － 
投資に係る未実現評価(損)益の純変動額(外国税控除後＊) － 0 
関連ファンドに対する投資に係る未実現評価(損)益の純変動額 0 (664) 
為替デリバティブ取引又は中央清算機関経由デリバティブ取引
に係る未実現評価(損)益の純変動額 

396 0 

相対デリバティブ取引に係る未実現評価(損)益の純変動額 363 (165) 
外貨建資産及び負債の換算に係る未実現評価(損)益の純変動額 73 0 

未実現評価(損)益の純変動額 (3,653) (829) 
純利益(損失) (1,131) 2,415 
   
運用による純資産の純増 2,793 2,449 
   
＊ 外国源泉税 0 0 
残高が０と表記されているものは、実際の金額を四捨五入した結果、千米ドル未満となったものを含みます。 
「ピムコ パミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンド（Ｍ）」は、「ピムコ パミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドＣ」の主
要投資対象ファンドです。  
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（２）投資有価証券明細表（2020 年６月 30 日） 

ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンド（M） 

 
「ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンド（M）」は、「ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンド C」の主
要投資対象ファンドです。   
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ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンド C 
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ＦＯＦｓ用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用）の状況 

2021年２月17日現在入手している 新（第10期決算日（2020年９月25日現在））の状況です。 

 

○１万口当たりの費用明細 (2019年９月26日～2020年９月25日)

 

項   目 
当  期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

(a) 信 託 報 酬 14 0.143 (a)信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率 

期中の平均基準価額は 9,888 円です。 

    信託報酬に係る消費税は当（作成）期末の税率を採用

しています。 

 ( 投  信  会  社 ) (  11) (0.110) 委託した資金の運用､基準価額の計算､開示資料作成等

の対価 

 ( 販  売  会  社 ) (   1) (0.011) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファン

ドの管理、購入後の情報提供等の対価 

 ( 受  託  会  社 ) (   2) (0.022) 運用財産の管理､投信会社からの指図の実行の対価 

(b) そ の 他 費 用 1 0.005 (b)その他費用＝〔期中のその他費用〕÷〔期中の平均

受益権口数〕×10,000 

 ( 監  査  費  用 ) (   1) (0.005) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係

る費用 

 ( そ   の   他 ) (   0) (0.000) その他は、金銭信託預入に係る手数料等 

合   計 15 0.148  

（注１） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 
なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファ
ンドに対応するものを含みます。 

（注２） 各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注３） 「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 

 

○組入資産の明細 
 
 親投資信託残高 
 

 
当期首(前期末) 当   期   末 

口   数 口   数 評 価 額 

 

短 期 金 融 資 産  マ ザ ー フ ァ ン ド

千口
113,922

千口 
15,377 

千円
15,568

（注）親投資信託の当期末における受益権総口数は 9,234,430 千口です。 
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○投資信託財産の構成 
 

項       目 
当     期     末 

評 価 額 比   率 

 千円 ％
短 期 金 融 資 産  マ ザ ー フ ァ ン ド 15,568 99.9

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 21 0.1

投 資 信 託 財 産 総 額 15,589 100.0

 

  
○資産、負債、元本及び基準価額の状況（2020年９月25日現在）

 

項     目 当 期 末 

(Ａ) 資 産 15,589,372円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 20,821 

 短期金融資産 マザーファンド(評価額) 15,568,469 

 未 収 入 金 82 

(Ｂ) 負 債 13,176 

 未 払 信 託 報 酬 11,101 

 そ の 他 未 払 費 用 2,075 

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 15,576,196 

 元 本 15,767,297 

 次 期 繰 越 損 益 金 △     191,101 

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 15,767,297口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,879円

 
○損益の状況（自2019年９月26日 至2020年９月25日）

 

項     目 当   期 

(Ａ)有 価 証 券 売 買 損 益 29,549円

売 買 益 19,700 

売 買 損 9,849 

(Ｂ)信 託 報 酬 等 △    57,669 

(Ｃ)当 期 損 益 金 ( Ａ ＋ Ｂ ) △    28,120 

(Ｄ)前 期 繰 越 損 益 金 △    28,372 

(Ｅ)追 加 信 託 差 損 益 金 △   134,609 

( 配 当 等 相 当 額 ) (     748,899)

( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△   883,508)

(Ｆ)  計   ( Ｃ ＋ Ｄ ＋ Ｅ ) △   191,101 

(Ｇ)収 益 分 配 金 0 

次 期 繰 越 損 益 金 ( Ｆ ＋ Ｇ ) △   191,101 

追 加 信 託 差 損 益 金 △   134,609 

( 配 当 等 相 当 額 ) (     748,899)

( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△   883,508)

分 配 準 備 積 立 金 12,737 

繰 越 損 益 金 △    69,229 

（注１）(A)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。 
（注２） (B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含め

て表示しています。 
（注３） (E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追

加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
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当ファンド（ＦＯＦｓ用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用））が投資対象としている「短期

金融資産 マザーファンド（第13期決算日（2020年９月25日現在））」の組入資産の内容等の状況 

 

○１万口当たりの費用明細 

 

項   目 

当  期 

項 目 の 概 要 (2019年９月26日～2020年９月25日)

金 額 比 率 

  円 ％  

(a) そ の 他 費 用 0 0.000 (a)その他費用＝〔期中のその他費用〕÷〔期中の平均

受益権口数〕×10,000 

 ( そ   の   他 ) (   0) (0.000) その他は、金銭信託預入に係る手数料等 

合   計 0 0.000  

（注１） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 
（注２） 各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注３） 「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 

 

○組入資産の明細 
 

当期末における該当事項はありません。 

 

 

※日銀の金融緩和継続により短期国債のマイナス金利が常態化するなか、国債と比較してより利回り

の高い非国債セクターの保有短期債の満期償還以降は、コールローン等の比率を高めた運用を行い、

市場運用ができない資金は受託銀行の金銭信託へ預け入れました。 
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○投資信託財産の構成 
 

項       目 
当     期     末 

評 価 額 比   率 

 千円 ％
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 9,350,286 100.0

投 資 信 託 財 産 総 額 9,350,286 100.0

 

  
〇資産、負債、元本及び基準価額の状況（2020年９月25日現在）

 

項     目 当 期 末 

(Ａ) 資 産 9,350,286,816円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 9,350,286,816 

(Ｂ) 負 債 1,441,891 

 未 払 解 約 金 1,430,082 

 未 払 利 息 11,809 

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 9,348,844,925 

 元 本 9,234,430,779 

 次 期 繰 越 損 益 金 114,414,146 

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 9,234,430,779口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,124円

 
〇損益の状況（自2019年９月26日 至2020年９月25日）

 

項     目 当   期 

(Ａ)配 当 等 収 益 △   8,256,605円

受 取 利 息 62,186 

支 払 利 息 △   8,318,791 

(Ｂ)そ の 他 費 用 △      20,510 

(Ｃ)当 期 損 益 金 ( Ａ ＋ Ｂ ) △   8,277,115 

(Ｄ)前 期 繰 越 損 益 金 112,176,004 

(Ｅ)追 加 信 託 差 損 益 金 487,039,330 

(Ｆ)解 約 差 損 益 金 △ 476,524,073 

(Ｇ)  計  (Ｃ＋Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 114,414,146 

次 期 繰 越 損 益 金 ( Ｇ ) 114,414,146 

（注１） (E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追
加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注２） (F)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約
価額を差し引いた差額分をいいます。 

 

 

 

 


