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当ファンドの仕組みは、次の通りです。 

商 品 分 類 
追加型投信／内外／その他資産（ハイブ

リッド証券） 

信 託 期 間 
2026年２月17日まで（設定日：2016年

２月26日） 

運 用 方 針 
安定した収益の確保及び信託財産の中長

期的な成長をめざして運用を行います。 

主 要 運 用 対 象 

外国投資信託である「ピムコ バミュー

ダ キャピタル セキュリティーズ ファン

ドＣ－クラスＪ（Ｃ-ＵＳＤ）（バミューダ

籍・円建て）」及び国内の証券投資信託

である「FOFs 用短期金融資産ファンド

（適格機関投資家専用）」を主要投資対

象とします。なお、短期金融商品等に直

接投資する場合があります。 

組 入 制 限 

投資信託証券への投資割合には制限を

設けません。 

外貨建資産への直接投資は行いません。

デリバティブの直接利用は行いません。

株式への直接投資は行いません。 

分 配 方 針 

毎月17日（休業日の場合は翌営業日）に

決算を行い、原則として以下の方針に基

づき収益の分配を行います。分配対象額

の範囲は経費控除後の配当等収益及び

売買益（評価益を含みます。）等の全額

とします。分配対象額については委託者

が基準価額水準、市況動向等を勘案して

決定します。ただし、分配対象額が少額

の場合は、分配を行わないことがありま

す。なお、収益分配にあてず信託財産内

に留保した利益については、運用の基本

方針に基づき、元本部分と同一の運用を

行います。 

 

 

 

運用報告書（全体版） 
第15作成期 

第84期（決算日：2023年３月17日）第87期（決算日：2023年６月19日） 

第85期（決算日：2023年４月17日）第88期（決算日：2023年７月18日） 

第86期（決算日：2023年５月17日）第89期（決算日：2023年８月17日） 

 

ピムコ世界金融 

ハイブリッド証券戦略ファンド 

（毎月決算型・通貨プレミアム） 
 

追加型投信／内外／その他資産（ハイブリッド証券） 

 

受益者のみなさまへ 

 
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げ

ます。 
さて、「ピムコ世界金融ハイブリッド証券戦略

ファンド（毎月決算型・通貨プレミアム）」は、
2023年８月17日に第89期決算を行いました。 

ここに第84期～第89期中の運用状況をご報告申
し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願
い申し上げます。 
 

 

ＳＢＩアセットマネジメント株式会社 

東京都港区六本木１－６－１ 

お問い合わせ先 

電話番号 03-6229-0097 

受付時間：営業日の９：00～17：00 

 

 

  ホームページから、ファンドの商品概要、 

レポート等をご覧いただけます。 

https://www.sbiam.co.jp/ 
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○最近５作成期の運用実績 
 

作 成 期 決 算 期 

基  準  価  額 投資信託 
証  券 
組入比率 

純資産 
総 額 （分配落） 

税込み 
分配金 

期 中 
騰落率 

  円 円 ％ ％ 百万円 

第11作成期 

60期(2021年３月17日) 8,088 90 △ 0.1 99.2 4,658 

61期(2021年４月19日) 8,083 90 1.1 97.4 4,687 

62期(2021年５月17日) 8,011 90 0.2 98.0 4,606 

63期(2021年６月17日) 8,025 90 1.3 97.6 4,674 

64期(2021年７月19日) 7,989 90 0.7 97.9 4,697 

65期(2021年８月17日) 7,936 90 0.5 97.8 4,721 

第12作成期 

66期(2021年９月17日) 7,984 90 1.7 97.4 4,896 

67期(2021年10月18日) 7,906 90 0.2 98.1 4,948 

68期(2021年11月17日) 7,789 90 △ 0.3 98.2 4,884 

69期(2021年12月17日) 7,717 90 0.2 98.0 4,894 

70期(2022年１月17日) 7,600 90 △ 0.3 97.9 4,919 

71期(2022年２月17日) 7,395 90 △ 1.5 97.9 4,818 

第13作成期 

72期(2022年３月17日) 7,198 90 △ 1.4 98.0 4,635 

73期(2022年４月18日) 7,169 90 0.8 97.9 4,668 

74期(2022年５月17日) 6,888 90 △ 2.7 97.9 4,497 

75期(2022年６月17日) 6,662 90 △ 2.0 97.9 4,438 

76期(2022年７月19日) 6,606 75 0.3 98.1 4,464 

77期(2022年８月17日) 6,785 75 3.8 97.4 4,676 

第14作成期 

78期(2022年９月20日) 6,604 75 △ 1.6 97.7 4,513 

79期(2022年10月17日) 6,310 60 △ 3.5 97.9 4,310 

80期(2022年11月17日) 6,257 60 0.1 97.8 4,271 

81期(2022年12月19日) 6,342 60 2.3 98.1 4,262 

82期(2023年１月17日) 6,111 60 △ 2.7 97.7 4,042 

83期(2023年２月17日) 6,308 60 4.2 97.5 4,163 

第15作成期 

84期(2023年３月17日) 5,820 60 △ 6.8 97.6 3,840 

85期(2023年４月17日) 5,813 60 0.9 98.1 2,868 

86期(2023年５月17日) 5,837 60 1.4 97.9 2,874 

87期(2023年６月19日) 5,937 60 2.7 97.9 2,931 

88期(2023年７月18日) 5,817 60 △ 1.0 97.8 2,849 

89期(2023年８月17日) 5,932 45 2.8 97.9 2,891 

（注１） 期中騰落率は、各期末の基準価額（税込み分配金含む）を前期末基準価額（分配落）で除して算出したものです。 
（注２） 当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の金融機関が発行するハイブリッド証券に分散投資を行い、安定した収益の確保

と信託財産の中長期的な成長をめざして運用を行うため、ベンチマークはありません。また適当な参考指数もないことから、参考指数等
も記載していません。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 
 

決 算 期 年 月 日 
基  準  価  額 投資信託証券 

組 入 比 率  騰 落 率 

第84期 

（期   首） 円 ％ ％ 

2023年２月17日 6,308 － 97.5 

２月末 6,279 △ 0.5 97.9 

（期   末）    

2023年３月17日 5,880 △ 6.8 97.6 

第85期 

（期   首）    

2023年３月17日 5,820 － 97.6 

３月末 5,703 △ 2.0 97.7 

（期   末）    

2023年４月17日 5,873 0.9 98.1 

第86期 

（期   首）    

2023年４月17日 5,813 － 98.1 

４月末 5,848 0.6 98.5 

（期   末）    

2023年５月17日 5,897 1.4 97.9 

第87期 

（期   首）    

2023年５月17日 5,837 － 97.9 

５月末 5,921 1.4 97.7 

（期   末）    

2023年６月19日 5,997 2.7 97.9 

第88期 

（期   首）    

2023年６月19日 5,937 － 97.9 

６月末 5,906 △ 0.5 98.0 

（期   末）    

2023年７月18日 5,877 △ 1.0 97.8 

第89期 

（期   首）    

2023年７月18日 5,817 － 97.8 

７月末 5,925 1.9 98.0 

（期   末）    

2023年８月17日 5,977 2.8 97.9 

（注１） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
（注２） 当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の金融機関が発行するハイブリッド証券に分散投資を行い、安定した収益の確保

と信託財産の中長期的な成長をめざして運用を行うため、ベンチマークはありません。また適当な参考指数もないことから、参考指数等
も記載していません。 
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■当作成期の運用状況と今後の運用方針（2023年２月18日から2023年８月17日まで） 
 

○基準価額等の推移 
 

 

第84期首： 6,308円  

第89期末： 5,932円（既払分配金（税込み）：345円）
騰 落 率： △0.3％（分配金再投資ベース） 

 
（注１） 当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の金融機関が発行するハイブリッド証券に分散投資を行い、安定した収益の確保と信託財産

の中長期的な成長をめざして運用を行うため、ベンチマークはありません。また適当な参考指数もないことから、参考指数等も記載していません。 
（注２） 分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したとみなして計算したファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。 
（注３） 分配金の再投資についてはお客様がご利用のコース等により異なります。また、ファンドの運用経過については、当ファンドのパフォーマンスを示し

たものであり、ファンドの購入価額により課税条件等が異なるため、お客様の損益の状況を示すものではありません。 
（注４） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2023年２月17日）の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

 

○基準価額の主な変動要因 
 
【基準価額の上昇要因】 

・ 当ファンドが実質的に投資を行うCoco債などのハイブリッド証券からのインカム収益（クーポン収益）。 

・ カバードコール戦略によるコールオプション売りのオプション料収入。 

・ 2023年３月から８月の為替市場において、米国では、堅調な米景気指標発表などを受けて米連邦準備制度理

事会（FRB）の金融引き締めが継続するとの見方が強まった一方で、日本においては、日銀新総裁のもと従

来の金融緩和的な政策が基本維持される等、日米の金融政策の方向性の違いを受け、円安ドル高が進んだため。 
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【基準価額の下落要因】 

・ 期首、３月にかけて、米国の地銀が債券利回り上昇によりポートフォリオを毀損したため経営危機に陥る中、

スイスの銀行大手のクレディ・スイスの破綻懸念が強まり同じくスイスの銀行大手UBSに救済合併されまし

た。しかしながら、スイス政府の対応によりAT1債（CoCo債の一種）が無価値とされたことにより、CoCo

債が大きく値を下げた為。 

・ 2022年11月から１月の為替市場において、米連邦準備制度理事会（FRB）の利上げペースが減速するとの期

待が高まったことから、150円台から１月中旬の127円台まで円高ドル安が進んだこと。 
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○投資環境 
 
※以下のコメントの内容は、ピムコ社からのコメントを基にＳＢＩアセットマネジメントが編集したものです。 
 
【CoCo債市況】 

当作成期においては、期初、米連邦準備制

度理事会（FRB）の利上げ休止時期が後ろ倒

しされるとの見方が強まったことや、UBSに

よるクレディ・スイスの救済合併に際し、ス

イス金融当局が市場の想定とは異なりAT1債

よりも普通株式を優先的に取り扱い、クレ

ディ・スイスのAT1債を無価値化する方針を

示したことなどを受けて、金融ハイブリッド

証券市場は大きく下落しました。その後は、

欧州中央銀行（ECB）やイングランド銀行

（BOE）を含む各国金融当局が、弁済順位に

おいてAT1債の投資家が株主よりも優先され

ると表明したことによって同市場への過度な

警戒感が後退したことや、FRBやECBによる

利上げ停止期待、堅調な欧米の大手銀行の決

算などを背景に上昇に転じました。当作成期

を通じてみると金融ハイブリッド証券市場は

軟調となりました。 

 
 
 

 

 

【為替市況】 

当作成期においては、期初、次期日銀総

裁の決定を受けた日本の金融政策修正期待

の高まりや、FRBが利上げサイクル終了の可

能性を示唆したことにより、一時的に米ドル

安円高に転じることがありました。しかし、

植田新日銀総裁が早期の政策修正に慎重な

姿勢を示したことや、パウエルFRB議長が７月

以降の連続利上げの可能性を示唆したこと

などを受けて、期を通じては米ドル高円安が

進行しました。 
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出所：Bloombergのデータを基にＳＢＩアセットマネジメントが作成 
（注）CoCo債指数はICE BofAメリルリンチ・コンティンジェント・キャピタル・インデック

スを使用 

（注）為替レートは、一般社団法人投資信託協会が発表する対顧客電信売買相場仲値を採用

しています。 
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○当ファンドのポートフォリオ 
 
＜当ファンド＞ 

「ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドC－クラスJ（C-USD）（バミューダ籍・円建て）」

への投資を通じて、主に世界の金融機関が発行するハイブリッド証券に分散投資を行い、安定した収益の確保と

信託財産の中長期的な成長をめざして運用を行いました。 

 

＜ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドC－クラスJ（C-USD）（バミューダ籍・円建て）＞ 

金融機関が発行するCoCo債（偶発転換証券）などのハイブリッド証券を主要投資対象とし、クーポン収入の確

保と信託財産の中長期的な成長をめざしました。また、米ドル（対円）のカバードコール戦略を行い、オプショ

ン料（プレミアム）の獲得をめざして運用いたしました。 

なお、直近７月末時点のポートフォリオについては以下の通りとなっております。 

 

ポートフォリオ構成 

平均格付け A－ 

平均デュレーション 3.02年 

平均最終利回り 8.66％ 

平均クーポン 5.71％ 

平均直接利回り 6.25％ 

銘柄数 92銘柄 
 

プレミアム 15.13％ 

 

 

（注１） 平均格付とは、基準日時点での当ファンドの組入投資信託証券にかかる信用格付を加重平均
したものです。そのため、当ファンドにかかる格付ではありません。 

（注２） デュレーションとは、金利変動に対する債券価格の感応度を表しており、債券投資における
リスク指標です。デュレーションが長いほど債券価格の変化率は大きくなります。 

（注３） 最終利回りは、債券購入日から償還日までに得る受取利息や償還差損益（額面と購入価額の
差）等、合計額が投資元本に対して１年あたりどの程度となるかを示すものです。 

（注４） クーポンとは、額面金額に対する単年での利息の割合を表します。 
（注５） 平均直接利回りとは、平均時価単価に対する平均クーポンの割合です。 
（注６） プレミアムとは、純資産に対する年率調整後のオプションプレミアム収入です。 

 

債券種別構成比率 

CoCo債 69.6％ 

優先証券 12.5％ 

劣後債 2.8％ 

金融シニア債 2.2％ 

株式 0.0％ 

その他債券 9.4％ 

その他 3.5％ 

（注１）比率は純資産総額に対する割合です。 
（注２） CoCo債にはバーゼルⅢ対応型劣後

債を含みます。 

格付分布 

AAA 6.9％ 

AA 3.3％ 

A 1.0％ 

BBB 52.5％ 

BB 34.5％ 

B以下 1.8％ 

（注１）比率は純資産総額に対する割合です。 
（注２） ピムコによる社内格付を含みます。 

国・地域別構成比率 

米国 34.2％ 

英国 16.2％ 

ドイツ 13.1％ 

オランダ 12.8％ 

スペイン 10.1％ 

その他 13.6％ 

（注１）比率は純資産総額に対する割合です。 
（注２） 国・地域はピムコの分類によるもの

です。 

 
 
※上表については、ピムコ（PIMCO：パシフィック・インベストメント・マネジメント・カンパニー・エルエルシー）の資料を

基に、SBIアセットマネジメントが作成しています。 
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＜FOFs用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用）＞ 

主要投資対象である「短期金融資産 マザーファンド」受益証券の高位組入を維持しました。 

 

「短期金融資産 マザーファンド」において、日本銀行の金融緩和継続により短期国債のマイナス金利が常態化

する中、コールローン等の比率を高めた運用を行い、市場運用ができない資金は受託銀行の金銭信託へ預け入れ

ました。 

 

○当ファンドのベンチマークとの差異 
 

当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の金融機関が発行するハイブリッド証券に分散投資を

行い、安定した収益の確保と信託財産の中長期的な成長をめざして運用を行うため、ベンチマークはありません。

また、適当な参考指数もないことから、参考指数なども記載しておりません。 

 

○分配金 
 

当作成期の分配金は、当ファンドの分配方針に基づき、基準価額水準や市況動向などを勘案し、下表の通りと

いたしました。 

なお、分配にあてずに信託財産内に留保した収益につきましては、元本部分と同一の運用を行います。 

 

 分配原資の内訳 
 
 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項  目 

第84期 第85期 第86期 第87期 第88期 第89期 

2023年２月18日～ 

2023年３月17日 

2023年３月18日～ 

2023年４月17日 

2023年４月18日～ 

2023年５月17日 

2023年５月18日～ 

2023年６月19日 

2023年６月20日～ 

2023年７月18日 

2023年７月19日～ 

2023年８月17日 

当期分配金 60 60 60 60  60 45

(対基準価額比率) 1.020 ％ 1.022％ 1.017％ 1.001％ 1.021％ 0.753％ 

当期の収益 32 34 37 38  31 38

当期の収益以外 27 25 22 21  28 6

翌期繰越分配対象額 6,999 6,973 6,951 6,929  6,901 6,895

（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
（注２） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金（税込み）と一致しない場合があります。 
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○今後の見通しと運用方針 
 

＜当ファンド＞ 

引き続き、主として「ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドC－クラスJ（C-USD）（バ

ミューダ籍・円建て）」への投資を通じて、世界の金融機関が発行するハイブリッド証券に分散投資を行い、安定

した収益の確保と信託財産の中長期的な成長をめざして運用を行います。 

 

＜ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドC－クラスJ（C-USD）（バミューダ籍・円建て）＞ 

当該外国投資信託を運用している、ピムコ社（PIMCO：Pacific Investment Management Company LLC）は、以

下のようにコメントをしています。 

 

PIMCOでは、米地方銀行の破綻を受けて金融当局が中小の金融機関に対する規制を強化することで貸出姿勢が

慎重化する可能性がある点や高金利環境の下で企業の資金調達が更に困難となり得る点を鑑みて、従来の想定よ

りも早い段階で景気後退に入る可能性が高まったと考えています。また、欧米の中央銀行の利上げ局面は終了に

近付きつつあるとみていますが、利下げを開始するためにはインフレ率が中央銀行の目標水準にまで低下する必

要があり、金融緩和への転換までには相応の時間を要すると予想しています。なお、財政政策については、より

深刻な金融危機に陥らない限り、積極的な財政出動が実施される可能性は低いとみています。 

主な投資対象の発行体となる大手金融機関は、リーマンショック以降、財務健全性を高めてきており、自己資

本は歴史的にみて高い水準となっております。また、欧米の中央銀行が急速に利上げを進めてきたなか、利ざや

の拡大を通じて金融機関の収益改善も期待できるとみております。クレディ・スイス救済時にスイス当局が市場

で想定されていた資本構造における優先順位とは異なる形で普通株式よりも先にAT1債を無価値化するという対

応を行ったことは、今後の金融機関のハイブリッド証券への投資における懸念点となると考えられますが、当該

方針について欧州中央銀行（ECB）及びイングランド銀行（BOE）は、金融機関の破綻処理時に普通株式よりも

AT1債を優先するという旨を示しており、AT1債の市場評価の見直しにはしばらく時間を要するものと思われます。 

金融ハイブリッド証券運用にあたっては、各国で金融規制の導入の仕方にばらつきがあることに加え、金融機

関でのビジネスモデルや保有資産の状況、資本水準などが大きく異なることから、発行体選択や銘柄選択を重視

しています。具体的には、財務健全性が高いとみられる英国などの大手金融機関等へ投資を行う方針です。 

 

＜FOFs用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用）＞ 

主として、短期金融資産 マザーファンドの受益証券への投資を通じて、わが国の短期金融資産等（短期公社債

及び短期金融商品を含みます。）を中心に投資を行います。 
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○１万口当たりの費用明細 （2023年２月18日～2023年８月17日）

 

項   目 
第84期～第89期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

(a) 信 託 報 酬 59 1.001 (a)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率 

 (投 信 会 社) (  36) (0.605) 委託した資金の運用の対価 

 (販 売 会 社) (  23) (0.382) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価 

 (受 託 会 社) (   1) (0.014) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

(b) そ の 他 費 用 2 0.031 (b)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権

口数 

 (監 査 費 用) (   0) (0.007) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 (印    刷) (   1) (0.024) 開示資料等の作成・印刷費用等 

合   計 61 1.032  

作成期中の平均基準価額は、5,930円です。  

（注１） 作成期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した
結果です。 

（注２） 消費税は報告日の税率を採用しています。 
（注３） 項目ごとに円未満は四捨五入しています。 
（注４） 各項目の費用は、このファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支払った費用を含みません。 
（注５） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
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（参考情報） 

○総経費率 
当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引

税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）

は2.08％です。 

 

 

 

 （単位：％） 

総経費率（①＋②） 2.08 

①当ファンドの費用の比率 2.08 

②投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.00 

（注１） ①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注２） ②の費用は、各月末の投資先ファンドの保有比率に当該投資先ファンドの運用管理比率を乗じて算出した概算値です。 
（注３） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 
（注４） 各比率は、年率換算した値です。なお、四捨五入の関係により、合計が一致しない場合があります。 
（注５）投資先ファンドとは、このファンドが組入れている投資信託証券です。 
（注６） ①と②の費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注７） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
（注８） 投資先ファンドの運用管理費用はありません。   

当ファンド 

2.08％ 

総経費率 

2.08％ 

運用管理費用 

（投信会社） 

1.22％ 

運用管理費用 

（販売会社） 

0.77％ 

運用管理費用 

（受託会社） 

0.03％ 

その他費用 

0.06％ 

0.00％ 

運用管理費用以外 

0.00％ 
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○売買及び取引の状況 （2023年２月18日～2023年８月17日）
 

 投資信託証券 
 

銘         柄 

第84期～第89期 

買       付 売     付 

口   数 金   額 口   数 金   額 

国

内 

 口 千円 口 千円 

ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドＣ－クラスＪ（Ｃ-ＵＳＤ） 62,012 129,844 582,004 1,130,000 

（注１） 金額は受渡し代金。 
（注２） 単位未満は切捨て。 

 
○利害関係人との取引状況等 （2023年２月18日～2023年８月17日）
 

該当事項はありません。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 
○組入資産の明細 （2023年８月17日現在）
 

 ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細 
 

銘           柄 
第14作成期末 第15作成期末 

口    数 口    数 評 価 額 比   率 

 口 口 千円 ％ 

ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドＣ－クラスＪ（Ｃ-ＵＳＤ） 1,850,709 1,330,718 2,830,437 97.9 

FOFs用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用） 1,002,909 1,002,909 985 0.0 

合           計 2,853,618 2,333,627 2,831,422 97.9 

（注）比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 
○投資信託財産の構成 （2023年８月17日現在）
 

項       目 
第15作成期末 

評 価 額 比   率 

 千円 ％ 
投 資 信 託 受 益 証 券 2,831,422 96.9 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 90,165 3.1 

投 資 信 託 財 産 総 額 2,921,587 100.0 

（注）評価額の単位未満は切捨て。 

 
○特定資産の価格等の調査 
 

該当事項はありません。  
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 
 

項目 
第84期末 第85期末 第86期末 第87期末 第88期末 第89期末 

2023年３月17日現在 2023年４月17日現在 2023年５月17日現在 2023年６月19日現在 2023年７月18日現在 2023年８月17日現在 

(Ａ) 資産  3,886,669,020円 2,909,687,729円 2,910,561,147円 2,967,630,847円 2,884,407,713円  2,921,587,078円 

コール・ローン等 137,788,870  96,669,789  97,190,866  97,861,454  97,120,940   90,164,635  

投資信託受益証券（評価額） 3,748,880,150  2,813,017,940  2,813,370,281  2,869,769,393  2,787,286,773   2,831,422,443  

(Ｂ) 負債  46,470,564  41,078,018  36,159,927  36,144,919  35,311,438   29,715,485  

未払収益分配金 39,588,569  29,609,115  29,546,948  29,627,359  29,388,245   21,938,891  

未払解約金 352,845  5,853,005  1,351,931  511,001  473,566   2,021,977  

未払信託報酬 6,372,561  5,286,473  4,764,238  5,331,605  4,641,652   4,797,860  

未払利息 377  264  279  268  266   296  

その他未払費用 156,212  329,161  496,531  674,686  807,709   956,461  

(Ｃ) 純資産総額(Ａ－Ｂ)  3,840,198,456  2,868,609,711  2,874,401,220  2,931,485,928  2,849,096,275   2,891,871,593  

 元本 6,598,094,842  4,934,852,566  4,924,491,468  4,937,893,260  4,898,040,935   4,875,309,322  

 次期繰越損益金 △2,757,896,386  △2,066,242,855  △2,050,090,248  △2,006,407,332  △2,048,944,660  △ 1,983,437,729  

(Ｄ) 受益権総口数  6,598,094,842口 4,934,852,566口 4,924,491,468口 4,937,893,260口 4,898,040,935口  4,875,309,322口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ)  5,820円 5,813円 5,837円 5,937円 5,817円  5,932円 

＜注記事項（運用報告書作成時には監査未了）＞ 
（貸借対照表関係） 
作成期首元本額 6,599,217,676円 
第84～89期中追加設定元本額 367,121,452円 
第84～89期中一部解約元本額 2,091,029,806円 

（注）当作成期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は1,983,437,729円です。 
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○損益の状況 
 

項    目 

第84期 第85期 第86期 第87期 第88期 第89期 

2023年２月18日～ 

2023年３月17日 

2023年３月18日～ 

2023年４月17日 

2023年４月18日～ 

2023年５月17日 

2023年５月18日～ 

2023年６月19日 

2023年６月20日～ 

2023年７月18日 

2023年７月19日～ 

2023年８月17日 

(Ａ) 配当等収益  27,694,840円 20,534,978円  20,579,355円 20,324,957円 20,337,434円  20,071,530円 

受取配当金 27,703,599  20,561,020   20,585,457  20,333,806  20,343,067   20,077,146  

支払利息 △ 8,759  △ 26,042  △ 6,102  △ 8,849  △ 5,633  △ 5,616  

(Ｂ) 有価証券売買損益  △ 302,983,941  11,191,400   25,635,988  63,399,584  △ 44,775,644   62,557,320  

売買益 463,917  55,935,398   25,909,158  63,979,172  101,708   63,063,882  

売買損 △ 303,447,858  △ 44,743,998  △ 273,170  △ 579,588  △ 44,877,352  △ 506,562  

(Ｃ) 信託報酬等  △ 6,528,773  △ 5,459,422  △ 4,931,608  △ 5,509,760  △ 4,774,675  △ 4,946,612  

(Ｄ) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ)  △ 281,817,874  26,266,956   41,283,735  78,214,781  △ 29,212,885   77,682,238  

(Ｅ) 前期繰越損益金  △1,569,217,767  △1,398,329,118  △ 1,387,238,713  △1,356,713,292  △1,283,843,283  △ 1,326,248,143  

(Ｆ) 追加信託差損益金  △ 867,272,176  △ 664,571,578  △ 674,588,322  △ 698,281,462  △ 706,500,247  △ 712,932,933  

(配当等相当額) (  3,394,346,558) (  2,548,861,202) (  2,550,864,001) (  2,572,177,755) (  2,560,366,054) (  2,554,593,173) 

(売買損益相当額) (△4,261,618,734) (△3,213,432,780) (△ 3,225,452,323) (△3,270,459,217) (△3,266,866,301) (△ 3,267,526,106) 

(Ｇ) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ)  △2,718,307,817  △2,036,633,740  △ 2,020,543,300  △1,976,779,973  △2,019,556,415 △ 1,961,498,838 

(Ｈ) 収益分配金  △ 39,588,569  △ 29,609,115  △ 29,546,948  △ 29,627,359  △ 29,388,245 △ 21,938,891 

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ)  △2,757,896,386  △2,066,242,855  △ 2,050,090,248  △2,006,407,332  △2,048,944,660 △ 1,983,437,729 

 追加信託差損益金  △ 867,272,176  △ 664,571,578  △ 674,588,322  △ 698,281,462  △ 706,500,247 △ 712,932,933 

(配当等相当額) (  3,394,346,558) (  2,548,861,202) (  2,550,864,001) (  2,572,177,755) (  2,560,366,054) (  2,554,593,173) 

(売買損益相当額) (△ 4,261,618,734) (△3,213,432,780) (△ 3,225,452,323) (△3,270,459,217) (△3,266,866,301) (△ 3,267,526,106) 

分配準備積立金 1,223,843,665  892,561,931   872,207,865  849,653,792  820,056,283   807,093,604  

繰越損益金 △3,114,467,875  △2,294,233,208  △ 2,247,709,791  △2,157,779,662  △2,162,500,696  △ 2,077,598,400  

（注１） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 
（注２） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 
（注３） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
（注４） 第84期計算期間末における費用控除後の配当等収益（21,166,067円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益調

整金（3,394,346,558円）および分配準備積立金（1,242,266,167円）より分配対象収益は4,657,778,792円（10,000口当たり7,059円）であ
り、うち39,588,569円（10,000口当たり60円）を分配金額としております。 

（注５） 第85期計算期間末における費用控除後の配当等収益（17,001,094円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益調
整金（2,548,861,202円）および分配準備積立金（905,169,952円）より分配対象収益は3,471,032,248円（10,000口当たり7,033円）であり、
うち29,609,115円（10,000口当たり60円）を分配金額としております。 

（注６） 第86期計算期間末における費用控除後の配当等収益（18,383,310円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益調
整金（2,550,864,001円）および分配準備積立金（883,371,503円）より分配対象収益は3,452,618,814円（10,000口当たり7,011円）であり、
うち29,546,948円（10,000口当たり60円）を分配金額としております。 

（注７） 第87期計算期間末における費用控除後の配当等収益（18,987,187円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益調
整金（2,572,177,755円）および分配準備積立金（860,293,964円）より分配対象収益は3,451,458,906円（10,000口当たり6,989円）であり、
うち29,627,359円（10,000口当たり60円）を分配金額としております。 

（注８） 第88期計算期間末における費用控除後の配当等収益（15,562,759円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益調
整金（2,560,366,054円）および分配準備積立金（833,881,769円）より分配対象収益は3,409,810,582円（10,000口当たり6,961円）であり、
うち29,388,245円（10,000口当たり60円）を分配金額としております。 

（注９） 第89期計算期間末における費用控除後の配当等収益（18,869,998円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益調
整金（2,554,593,173円）および分配準備積立金（810,162,497円）より分配対象収益は3,383,625,668円（10,000口当たり6,940円）であり、
うち21,938,891円（10,000口当たり45円）を分配金額としております。 
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＜ご参考＞ 
主要投資対象の投資信託証券の概要 

名称 
ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドＣ－クラスＪ（Ｃ-USD）（バミュー

ダ籍・円建て） 

形態 バミューダ籍外国投資信託／円建て 

 運用目的・ 

運用方針 

金融機関が発行するCoCo債（偶発転換証券）等のハイブリッド証券を主要投資対象とし、トー

タル・リターンを最大化することを目的とします。 

・独自のリサーチとピムコ社の国際的な取引基盤を活用し、主に世界の銀行や保険会社等の金

融機関が発行するハイブリッド証券に投資します。 

・ハイブリッド証券の他に、金融機関等の発行する株式、国債及び社債等にも投資することが

あります。 

・証券の発行体が属する国による制限は設けません。 

・米ドル（対円）のコールオプションを売却し（以下「カバードコール戦略」といいます）、

オプション料（プレミアム）の獲得をめざします。 

・カバードコール戦略の想定元本は、通常時において純資産総額と同程度とします。 

主な投資制限 

・通常時においては、純資産総額の80％以上を金融機関の発行する証券に投資します。 

・普通株式への投資は、純資産総額の10％を上限とします（CoCo債等の転換による取得を除

きます）。 

・ソブリン債（政府及び政府機関が発行する債券等）以外の同一の発行体への投資は、純資産

総額の7.5％を上限とします。 

収益分配 管理会社の判断により原則として毎月、分配を行う方針です。 

運用・管理報酬 ありません。 

その他の費用 

信託財産に関する租税／組入有価証券の売買委託手数料／ファンド設立にかかる費用／借入

金の利息／訴訟関係の費用等 

なお、これらの費用は運用状況等により変動するため、事前に料率・上限額等を記載すること

はできません。 

決算日 ６月30日 

 管理会社・ 

運用会社 
パシフィック・インベストメント・マネジメント・カンパニー・エルエルシー 

受託会社 メイプルズ・トラスティ・サービシーズ（バミューダ）リミテッド 

 保管会社・ 

管理事務代行会社 

ブラウン・ブラザーズ・ハリマン・アンド・カンパニー 

ブラウン・ブラザーズ・ハリマン（ルクセンブルグ）エス・シー・エイ 
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■ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドＣ－クラスＪ（Ｃ-USD）の状況 

2023年８月17日現在入手している最新（2022年６月30日）の状況です。 
 

（１）損益計算書（2022年６月30日） 
（単位：千米ドル） 

 
ピムコ バミューダ キャピタル  
セキュリティーズ ファンド(M) 

ピムコ バミューダ キャピタル  
セキュリティーズ ファンドＣ 

投資収益：   
受取利息(外国税控除後＊) 3,024 5 

収益合計 3,024 5 

   
費用：   
管理手数料 1 0 

費用合計 1 0 

   
投資純利益(損失) 3,023 5 

   
実現純利益(損失)：   
投資に係る実現純利益(損失)(外国税控除後＊) 551 (1) 
関連ファンドに対する投資に係る実現純利益(損失) 0 3,342 
為替デリバティブ取引又は中央清算機関経由デリバティブ取引 
に係る実現純利益(損失) 

(34) 0 

相対デリバティブ取引に係る実現純利益(損失) 6,161 (4,958) 
外貨建取引に係る実現純利益(損失) 249 (11) 

純実現利益(損失) 6,927 (1,628) 

   
未実現評価(損)益の純変動額：   
投資に係る未実現評価(損)益の純変動額 (17,049) 0 
投資に係る未実現評価(損)益の純変動額(外国税控除後＊) － － 
関連ファンドに対する投資に係る未実現評価(損)益の純変動額 0 (7,864) 
為替デリバティブ取引または中央清算機関経由デリバティブ取引 
に係る未実現評価(損)益の純変動額 

766 0 

相対デリバティブ取引に係る未実現評価(損)益の純変動額 (479) (75) 
外貨建資産及び負債の換算に係る未実現評価(損)益の純変動額 57 (2) 

未実現評価(損)益の純変動額 (16,705) (7,941) 
純利益(損失) (9,778) (9,569) 
   
運用による純資産の純増／減少額 (6,755) (9,564) 

   
＊ 外国源泉税 4 0 
残高が０と表記されているものは、実際の金額を四捨五入した結果、千米ドル未満となったものを含みます。 
「ピムコ パミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンド（Ｍ）」は、「ピムコ パミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドＣ」の主
要投資対象ファンドです。 
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（２）投資有価証券明細表（2022年６月30日） 

ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンド（M） 

 
「ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンド（M）」は、「ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドC」の主
要投資対象ファンドです。   
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ピムコ バミューダ キャピタル セキュリティーズ ファンドC 
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ＦＯＦｓ用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用）の状況 

2023年８月17日現在入手している最新（第12期決算日（2022年９月26日現在））の状況です。 

 

○１万口当たりの費用明細 (2021年９月28日～2022年９月26日)

 

項   目 
当  期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

(a) 信 託 報 酬 14 0.143 (a)信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率 

期中の平均基準価額は 9,851 円です。 

    信託報酬に係る消費税は当（作成）期末の税率を採用

しています。 

 ( 投  信  会  社 ) (  11) (0.110) 委託した資金の運用､基準価額の計算､開示資料作成等

の対価 

 ( 販  売  会  社 ) (   1) (0.011) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファン

ドの管理、購入後の情報提供等の対価 

 ( 受  託  会  社 ) (   2) (0.022) 運用財産の管理､投信会社からの指図の実行の対価 

(b) そ の 他 費 用 1 0.005 (b)その他費用＝〔期中のその他費用〕÷〔期中の平均

受益権口数〕×10,000 

 ( 監  査  費  用 ) (   1) (0.005) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係

る費用 

 ( そ   の   他 ) (  －) (   －) その他は、金銭信託預入に係る手数料等 

合   計 15 0.148  

（注１） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 
なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。 

（注２） 各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注３） 「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 

 

○組入資産の明細 
 
 親投資信託残高 
 

 
当期首(前期末) 当   期   末 

口   数 口   数 評 価 額 

 
短 期 金 融 資 産  マ ザ ー フ ァ ン ド 

千口 
13,428 

千口 
13,408 

千円 
13,564 

（注）親投資信託の当期末における受益権総口数は9,046,164千口です。 
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○投資信託財産の構成 
 

項       目 
当     期     末 

評 価 額 比   率 

 千円 ％ 
短 期 金 融 資 産  マ ザ ー フ ァ ン ド 13,564 99.9 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 17 0.1 

投 資 信 託 財 産 総 額 13,581 100.0 

 

  
○資産、負債、元本及び基準価額の状況（2022年９月26日現在）

 

項     目 当 期 末 

(Ａ) 資 産 13,581,257円 

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 16,936 

 短期金融資産 マザーファンド(評価額) 13,564,267 

 未 収 入 金 54 

(Ｂ) 負 債 10,427 

 未 払 信 託 報 酬 9,699 

 そ の 他 未 払 費 用 728 

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 13,570,830 

 元 本 13,789,186 

 次 期 繰 越 損 益 金 △     218,356 

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 13,789,186口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,842円 

 
○損益の状況（自2021年９月28日 至2022年９月26日）

 

項     目 当   期 

(Ａ) 有 価 証 券 売 買 損 益 △     5,535円 

 売 買 損 △     5,535 

(Ｂ) 信 託 報 酬 等 △    20,021 

(Ｃ) 当 期 損 益 金 ( Ａ ＋ Ｂ ) △    25,556 

(Ｄ) 前 期 繰 越 損 益 金 △    74,902 

(Ｅ) 追 加 信 託 差 損 益 金 △   117,898 

 ( 配 当 等 相 当 額 ) (     654,973) 

 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△   772,871) 

(Ｆ)   計   ( Ｃ ＋ Ｄ ＋ Ｅ ) △   218,356 

(Ｇ) 収 益 分 配 金 0 

 次 期 繰 越 損 益 金 ( Ｆ ＋ Ｇ ) △   218,356 

 追 加 信 託 差 損 益 金 △   117,898 

 ( 配 当 等 相 当 額 ) (     654,973) 

 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△   772,871) 

 分 配 準 備 積 立 金 11,111 

 繰 越 損 益 金 △   111,569 

（注１）(A)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。 
（注２） (B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含め

て表示しています。 
（注３） (E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追

加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
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当ファンド（ＦＯＦｓ用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用））が投資対象としている「短期

金融資産 マザーファンド（第15期決算日（2022年９月26日現在））」の組入資産の内容等の状況 

 

○１万口当たりの費用明細 

 

当期中における該当事項はありません。 
 

○組入資産の明細 
 

当期末における該当事項はありません。 

 

 

※日本銀行の金融緩和継続により短期国債のマイナス金利が常態化するなか、国債と比較してより利

回りの高い非国債セクターの保有短期債の満期償還以降は、コールローン等の比率を高めた運用を

行い、市場運用ができない資金は受託銀行の金銭信託へ預け入れました。 
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○投資信託財産の構成 
 

項       目 
当     期     末 

評 価 額 比   率 

 千円 ％ 
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 9,152,935 100.0 

投 資 信 託 財 産 総 額 9,152,935 100.0 

 

  
〇資産、負債、元本及び基準価額の状況（2022年９月26日現在）

 

項     目 当 期 末 

(Ａ) 資 産 9,152,935,950円 

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 9,152,935,950 

(Ｂ) 負 債 1,523,169 

 未 払 解 約 金 1,502,802 

 未 払 利 息 20,367 

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 9,151,412,781 

 元 本 9,046,164,083 

 次 期 繰 越 損 益 金 105,248,698 

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 9,046,164,083口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,116円 

 
〇損益の状況（自2021年９月28日 至2022年９月26日）

 

項     目 当   期 

(Ａ) 配 当 等 収 益 △   4,634,183円 

 受 取 利 息 55,856 

 支 払 利 息 △   4,690,039 

(Ｂ) 当 期 損 益 金 ( Ａ ) △   4,634,183 

(Ｃ) 前 期 繰 越 損 益 金 119,674,108 

(Ｄ) 追 加 信 託 差 損 益 金 169,275,273 

(Ｅ) 解 約 差 損 益 金 △ 179,066,500 

(Ｆ)   計  (Ｂ＋Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 105,248,698 

 次 期 繰 越 損 益 金 ( Ｆ ) 105,248,698 

（注１） (D)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追
加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注２） (E)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約
価額を差し引いた差額分をいいます。 

 

 

 

 


