
東京都港区六本木1-6-1
お問い合わせ先

電話番号 03-6229-0097
受付時間：営業日の9：00～17：00

ホームページから、ファンドの商品概要、
レポート等をご覧いただけます。

https://www.sbiam.co.jp/

第6期末（2024年4月22日）
基 準 価 額 8,766円
純 資 産 総 額 1,106百万円

第6期
騰 落 率 △ 3.5％
分配金（課税前）合計 0円

（注）騰落率は分配金（課税前）を分配時に再投資したものとみなし
て計算したもので、小数点以下第２位を四捨五入して表示して
おります。

（注）純資産総額の単位未満は切捨てて表示しております。

オリックス　世界社債アクティブファンド 
（為替ヘッジあり）

追加型投信／内外／債券

交付運用報告書
   第6期（決算日：2024年4月22日）

作成対象期間（2023年4月21日～2024年4月22日）

受益者のみなさまへ
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げ

ます。
さて、ご購入いただいております「オリック

ス　世界社債アクティブファンド（為替ヘッジ
あり）」は去る2024年４月22日に第６期の決算
を行いました。
当ファンドは、投資信託証券への投資を通じて、

主として世界の企業が発行する社債（新興国社債、
ハイ・イールド社債、金融機関が発行する債券
（CoCo債等のハイブリッド証券）を含みます。）、
資産担保証券（ABS）を含む証券化商品等に投
資を行い、中長期的な信託財産の成長をめざし
た運用を行いました。
ここに第６期の運用状況をご報告申し上げ

ます。
今後とも引き続きお引立て賜りますようお願

い申し上げます。

○�交付運用報告書は、運用報告書に記載すべき事項のうち
重要なものを記載した書面です。その他の内容について
は、運用報告書（全体版）に記載しております。

○�当ファンドは、投資信託約款において運用報告書（全体版）
に記載すべき事項を、電磁的方法によりご提供する旨を
定めております。運用報告書（全体版）は、ＳＢＩアセッ
トマネジメントのホームページにて閲覧・ダウンロード
いただけます。

○�運用報告書（全体版）は、受益者の方からのご請求によ
り交付されます。交付をご請求される方は、販売会社ま
でお問い合わせください。

＜運用報告書（全体版）の閲覧・ダウンロード方法＞
右記ＵＲＬにアクセス⇒「ファンド情報」⇒「当該ファンド」
を選択⇒「目論見書・定期レポート等」を選択⇒「運用報
告書（全体版）」より該当の決算期を選択ください。
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運用経過
期中の基準価額等の推移 � （2023年4月21日～2024年4月22日）

純資産総額（右軸）基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

（円） （百万円）
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2023/4/20 2023/5 2023/6 2023/7 2023/8 2023/9 2023/10 2023/11 2023/12 2024/1 2024/2 2024/3 2024/4/22

期 首： 9,080円
期 末： 8,766円（既払分配金（課税前）：0円）
騰落率：△ 3.5％（分配金再投資ベース）

（注）分配金再投資基準価額は、分配金（課税前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンス
を示すものです。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。
したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。

（注）分配金再投資基準価額は、期首（2023年４月20日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。なお、上記表示期間に収益分
配が行われなかった場合、基準価額と分配金再投資基準価額の推移は同一のものとなります。

（注）当ファンドは、特定のベンチマーク（運用成果の目標基準）や参考指数を設けておりません。
（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。

○基準価額の主な変動要因
当期における基準価額の主な変動要因は、以下の通りとなります。
当ファンドの基準価額に対するプラス要因
・�2023年11月～12月に、主要国の国債利回りが低下（価格は上昇）し、社債市場のクレジット・ス
プレッド※１が縮小したこと

当ファンドの基準価額に対するマイナス要因
・�2023年５月～10月に、主要国／地域の国債利回りが上昇（価格は下落）したほか、クレジット・
スプレッド※１が拡大したこと

・�2024年１月～当期末にかけて、主要国の国債利回りが上昇基調（価格は下落）となったことで、
社債市場の利回りも上昇（価格は下落）したこと

※１：�発行体の信用力の差に基づく利回りの差のことをクレジット・スプレッドといいます。一般に、国債の利回りとの差のこ
とで、デフォルトリスクが高い企業ほどクレジット・スプレッドも大きくなります。

1

オリックス　世界社債アクティブファンド（為替ヘッジあり）  

交付_90108_133018_20240422_三校_オリックス　世界社債アクティブファンド（為替ヘッジあり）_1011169.indd   1 2024/05/30   16:43:35



１万口当たりの費用明細 � （2023年4月21日～2024年4月22日）

項 目 当 期 項目の概要金 額 比 率
円 ％

（a） 信託報酬 62 0.697 （a） 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

（投信会社） （20） （0.221） 委託した資金の運用の対価

（販売会社） （39） （0.442） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、
購入後の情報提供等の対価

（受託会社） （ 3） （0.033） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（b） その他費用 14 0.160 （b） その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

（監査費用） （ 5） （0.060） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（印 　 刷） （ 9） （0.100） 法定開示資料の印刷にかかる費用

合 計 76 0.857

期中の平均基準価額は、8,888円です。

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注）その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。
（注）各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く）が支払った費用を含みません。
（注）当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「１万口当たりの費用明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」に表

示することとしております。
（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第

３位未満は四捨五入してあります。
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（参考情報）
◯経費率（投資先ファンドの運用管理費用以外の費用を除く。）
期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で
除した経費率（年率）は1.24％です。

経費率
1.24％

当ファンド
0.85％
当ファンド
0.85％

投資先
ファンド
0.39％

投資先
ファンド
0.39％

運用管理費用
（投信会社）
0.22％

運用管理費用
（投信会社）
0.22％

運用管理費用
（販売会社）
0.44％

運用管理費用
（販売会社）
0.44％

運用管理費用
（受託会社）
0.03％

その他費用
0.16％

運用管理費用
0.39％

運用管理費用
0.39％

（単位：％）

経費率（①＋②） 1.24

①当ファンドの費用の比率 0.85

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.39

（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）です。
（注）当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注）当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注）投資先ファンドには運用管理費用以外の費用がある場合がありますが、上記には含まれておりません。
（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。
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最近5年間の基準価額等の推移 � （2019年4月22日～2024年4月22日）

純資産総額（右軸）基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

（円） （百万円）

7,000

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000

13,000

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

2019/4 2020/4 2021/4 2022/4 2023/4 2024/4

（注）分配金再投資基準価額は、分配金（課税前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンス
を示すものです。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。
したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。

（注）上記表示期間に収益分配が行われなかった場合、基準価額と分配金再投資基準価額の推移は同一のものとなります。
（注）分配金再投資基準価額は、2019年４月22日の値が基準価額と同一となるように指数化しております。なお、上記表示期間に収益分配が行わ

れなかった場合、基準価額と分配金再投資基準価額の推移は同一のものとなります。

2019年４月22日 2020年４月20日 2021年４月20日 2022年４月20日 2023年４月20日 2024年４月22日
決算日 決算日 決算日 決算日 決算日 決算日

基準価額 （円） 10,064 10,292 10,814 9,828 9,080 8,766
期間分配金合計（課税前） （円） － 150 150 0 0 0
分配金再投資基準価額騰落率（％） － 3.8 6.5 △ 9.1 △ 7.6 △ 3.5
純資産総額 （百万円） 1,185 1,275 1,403 1,309 1,192 1,106
（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。
（注）純資産総額の単位未満は切捨てて表示しております。
（注）騰落率は１年前の決算応当日との比較です。
（注）当ファンドは、特定のベンチマーク（運用成果の目標基準）や参考指数を設けておりません。
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投資環境 � （2023年4月21日～2024年4月22日）

当期首の社債市場は落ち着いた動きで始まりましたが、５月から10月には、インフレ率の高止まりや
好調な経済情勢などを受け、主要国・地域の国債市場は下落（利回りは上昇）する動きとなりました。
ＦＲＢ（米国連邦準備制度理事会）やＥＣＢ（欧州中央銀行）が利上げを継続するなどタカ派姿勢を維
持したことが、債券市場の重しとなりました。５月に拡大したクレジット・スプレッド※１は、６月から
７月に縮小したものの、８月から10月には再び拡大基調となりました。社債市場は、７月こそクレジット・
スプレッド※１の縮小などを受けて落ち着いた動きとなったものの、当期首から10月にかけては下落（利
回りは上昇）する動きとなりました。
11月から12月の社債市場は上昇（利回りは低下）しました。主要国・地域の国債利回りが低下（価格
は上昇）した一方で、社債のクレジット・スプレッド※１が縮小したことも、社債市場のプラス要因とな
りました。欧米でインフレ率が市場予想を下回ったことで国債利回りが低下（価格は上昇）したほか、
リセッション懸念が後退して経済のソフトランディング見通しが強まったことが社債市場の安心感に繋
がりました。特に12月には、2024年の利下げ期待を背景とした投資家のポジション見直しなども、社債
市場を押し上げる方向に働きました。
2024年に入り、社債市場は一転して下落基調（利回りは上昇）となりました。経済指標が市場予想を
上回る状況が続いていることでクレジット・スプレッド※１が縮小するなどプラス要因があった一方で、
経済情勢の好調さやインフレ率の高止まりといった状況が、主要国・地域の国債利回りの上昇（価格は
下落）を引き起こし、全体で見れば社債市場は軟調な動きとなりました。３月には、投資家のリスク選
好度が引き続き良好だった一方で、主要国・地域の中央銀行による今回の利上げサイクルの終焉が近い
との見方から国債利回りは低下（価格は上昇）したことで、社債以上は上昇（利回りは低下）しました。
ただ、４月以降は再び社債市場が下落（利回りは上昇）に転じ、当期末を迎えることになりました。

※１：�発行体の信用力の差に基づく利回りの差のことをクレジット・スプレッドといいます。一般に、国債の利回りとの差のことで、
デフォルトリスクが高い企業ほどクレジット・スプレッドも大きくなります。

＜日本短期金融市場＞
国庫短期証券３ヵ月物の利回りは、日本銀行による断続的な買入オペの影響ならびに長短金利操作付
き量的・質的金融緩和の影響もあり、期中のほとんどで０％を下回る水準で推移しましたが、３月半ば
の日本銀行金融政策決定会合においてマイナス金利政策の解除が決定されて以降は０％以上に浮上する
ことが増え、期末時点においては0.0102％程度の水準となりました。
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当ファンドのポートフォリオ � （2023年4月21日～2024年4月22日）

主として投資先ファンドであるルクセンブルグ籍外国投資法人「Robeco�Capital�Growth�Funds� -�
Robeco�Global�Credits�–�IBH�JPY」投資証券への投資を通じて、中長期的な信託財産の成長を目指した
運用を行いました。
投資先ファンドを高位で組入れる一方、「Shinseiショートターム・マザー・ファンド」を一部組入れた
運用を行いました。
※�以下、「Robeco�Capital�Growth�Funds�-�Robeco�Global�Credits�–�IBH�JPY」を「投資先ファンド」、
「Shinseiショートターム・マザー・ファンド」を「マザーファンド」ということがあります。

投資先ファンド：Robeco�Capital�Growth�Funds�-�Robeco�Global�Credits�–�IBH�JPY

当期首から10月には、投資先ファンドのパフォーマンスは下落基調となりました。５月には、マクロ
経済などの観点に基づくトップダウンによる配分は、市場対比パフォーマンスにはほぼ中立要因となり
ましたが、銘柄選別による効果が市場対比でプラス要因となり、投資先ファンドのパフォーマンスは市
場を上回りました。６月から７月には、トップダウンによる配分がプラス寄与したものの、銘柄選別に
よる効果のマイナス寄与が大きく、市場のパフォーマンスを下回りました。８月には、トップダウンに
よる配分はほぼ中立要因となった一方で、銘柄選別による効果はマイナス寄与となったことで、投資先
ファンドは市場のパフォーマンスを下回りました。９月には、トップダウンによる配分と銘柄選別効果
がプラス寄与したものの、社債市場でのイールドカーブが逆イールド※２となったことがマイナス寄与し、
投資先ファンドは市場のパフォーマンスを下回りました。10月には、銘柄選別効果がプラス寄与したも
のの、トップダウンによる配分がマイナス要因となり、投資先ファンドは市場のパフォーマンスを下回
りました。
11月から12月には、投資先ファンドはプラスのパフォーマンスとなりました。主要国／地域の国債利
回りが低下（価格は上昇）したほか、クレジット・スプレッドが縮小すするなど、社債市場は全般的に
好調でした。11月には、トップダウンによる配分が投資先ファンドのパフォーマンスにプラス寄与しま
したが、銘柄選別効果がマイナス寄与となり、市場のパフォーマンスを下回りました。12月には、トッ
プダウンによる配分が投資先ファンドのパフォーマンスにプラス寄与したほか、銘柄選別効果が、より
大きなプラス要因となり、市場のパフォーマンスを上回りました。
2024年１月から２月には、投資先ファンドはマイナスのパフォーマンスとなりました。社債市場のク
レジット・スプレッド※１が縮小したものの、主要国・地域の国債利回りが上昇（価格は下落）したこと
がマイナス要因となりました。１月には、主として銘柄選別がマイナス要因となり、投資先ファンドの
パフォーマンスは社債市場を下回りましたが、２月には、銘柄選別がプラス要因となりました。
３月には、投資先ファンドはプラスのパフォーマンスとなりました。主要国・地域の国債市場が上昇（利
回りは低下）したことやクレジット・スプレッド※１が縮小したことで、社債市場は全般的に好調だった
ことがプラス要因となりました。投資先ファンドは、市場との相関性を高めていたことや銘柄選別効果
がプラス寄与し、市場のパフォーマンスを上回りました。その後、主要国・地域の国債利回りが上昇（価
格は下落）するなど、厳しい環境の中で当期末を迎えました。
※１：�発行体の信用力の差に基づく利回りの差のことをクレジット・スプレッドといいます。一般に、国債の利回りとの差のことで、

デフォルトリスクが高い企業ほどクレジット・スプレッドも大きくなります。
※２：�イールドカーブとは、横軸に償還までの残存期間、縦軸に利回りを表示した曲線グラフのことをいい、曲線の傾きが大きくな

ることをスティープ化、逆に傾きが小さくなることをフラット化といいます。逆イールドとは、ある残存期間の利回りが、そ
れよりも長期部分の利回りを上回ることをいいます。
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Shinseiショートターム・マザー・ファンド

Shinseiショートターム・マザー・ファンドでは、主として国庫短期証券等を組み入れました。組み入
れ期間の大部分において国庫短期証券等の利回りがマイナスとなったことから、当期の基準価額は小幅
に下落しました。

当ファンドのベンチマークとの差異 � （2023年4月21日～2024年4月22日）

当ファンドは、特定のベンチマーク（運用
成果の目標基準）や参考指数を設けておりま
せん。
右記のグラフは、期中の期別基準価額騰落
率です。

分配金 � （2023年4月21日～2024年4月22日）

収益分配金につきましては、収益分配方針に基づき、基準価額水準や市場動向等を勘案し、当期の収
益分配は見送ることとしました。収益分配に充てなかった収益につきましては、信託財産中に留保し、
運用の基本方針に基づいて運用を行いました。
○分配原資の内訳
 （単位：円、1万口当たり、税込み）

項 目
第６期

2023年４月21日～
2024年４月22日

当期分配金 －
（対基準価額比率） －％

当期の収益 －
当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 955
（注）�対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。
（注）�当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。

基準価額

基準価額（期別騰落率）
（％）

-5.0

-4.0

-3.0

-2.0

-1.0

0.0

1.0

第6期
2024/4/22

（注）基準価額の騰落率は分配金（課税前）込みです。
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今後の運用方針
当ファンドは、引き続き、投資先ファンドを主要投資対象とし、Shinseiショートターム・マザー・ファ
ンドを一部組入れ、安定したインカム収入の獲得と信託財産の着実な成長をめざして運用を行います。

投資先ファンド：Robeco�Capital�Growth�Funds�-�Robeco�Global�Credits�–�IBH�JPY

米国経済が好調を維持する中、足元の米国のインフレが予想以上に強いものとなったことから、市場
はＦＲＢによる早期利下げ観測を後退させることとなりました。国債利回りは再び上昇（価格は下落）
に転じましたが、リスク資産は上昇し、社債のクレジット・スプレッド※１は落ち着いた動きとなってい
ます。多くの投資家はより高い利回りを求めているため、社債に対する需要は極めて旺盛な状況です。
ロベコでは、欧州の金融セクターや高格付けのカバード・ボンドに最も魅力的な相対価値があると判断
しています。引き続き、市場の勝者と敗者を見極めつつ慎重なポートフォリオの構築を目指してまいり
ます。

Shinseiショートターム・マザー・ファンド

世界的なインフレ圧力の高まりから昨年後半にかけて各国中央銀行は利上げを実施し、政策金利は高
水準で維持されております。日本銀行は、物価上昇率（前年比）２％の「物価安定の目標」の実現を目
指し、金融緩和を継続していましたが、円安による輸入物価の上昇などを受けて国内の物価上昇率が高
止まりする中、2024年３月の金融政策決定会合でマイナス金利政策の解除を決定し、市場では今後の政
策に対する思惑も広がっていることから、長期ゾーンを中心に金利の変動が大きくなる局面も予想され
ます。引き続き当初の運用計画に基づき、国庫短期証券等に投資していく予定です。
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当ファンドの概要
商 品 分 類 追加型投信／内外／債券

信 託 期 間 信託期間は約６年９ヵ月程度（2018年７月27日～2025年４月18日）
クローズド期間はありません。

運 用 方 針
この投資信託は、主に投資信託証券（投資信託または外国投資信託の受益証券および投資法人または外国投資法
人の投資証券をいいます。以下同じ。）に投資を行うことを通じて、中長期的な信託財産の成長をめざして運用
を行うことを基本とします。

主 要 投 資 対 象

ルクセンブルグ籍円建て外国投資法人
「Robeco�Capital�Growth�Funds�-�Robeco�
Global�Credits�-�IBH�JPY」投資証券

総資産のうち３分の２以上を主に世界の企業が発行する社債（新興国社債、
ハイ・イールド社債、金融機関が発行する債券（CoCo�債等のハイブリッド証
券）を含みます。）、資産担保証券（ABS）を含む証券化商品等に投資します。
また、ESG（環境・社会・ガバナンス）評価を考慮した運用を行います。

証券投資信託
「Shinseiシ ョ ー ト タ ー ム・�
マザー・ファンド」受益証券

残存期間の短い公社債やコマーシャル・ペーパー等の短期有価証券への投資
により安定した運用の確保を図り、あわせてコール・ローンなどで運用を行
うことにより流動性の確保を図ります。

運 用 方 法

・�主に投資信託証券に投資を行うことを通じて、中長期的な信託財産の成長をめざして運用を行うことを基本と
します。

・�ルクセンブルグ籍円建て外国投資法人「Robeco�Capital�Growth�Funds�-�Robeco�Global�Credits�-�IBH�JPY」
投資証券への投資を通じて、主として世界の企業が発行する社債（新興国社債、ハイ・イールド社債、金融機
関が発行する債券（CoCo債等のハイブリッド証券）を含みます。）、資産担保証券（ABS）を含む証券化商品
等に投資し、ESG（環境・社会・ガバナンス）評価を考慮した運用を行います。また、投資先ファンドにおいて、
効率的な運用またはヘッジを目的としてデリバティブ取引を行います。

・投資先ファンドにおいて、外貨建て資産に対し原則として対円で為替ヘッジ取引を行います。
・投資先ファンドの運用は、ROBECOが行います。

分 配 方 針

毎決算期末に、原則として、以下の方針に基づき分配を行います。
①�分配対象額の範囲は、経費控除後の繰越分を含めた配当等収益および売買益（評価益を含みます。）等の全額
とします。

②�収益分配金額は、経費控除後の繰越分を含めた配当等収益および売買益等の範囲で、委託者が基準価額水準、
市場動向等を勘案して決定します。ただし、分配対象額が少額の場合、委託者の判断で分配を行わないことが
あります。

③�収益分配に充てず信託財産内に留保した利益（無分配期の利益を含みます。）については、運用の基本方針に
基づき運用を行います。
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（参考情報）

○当ファンドと代表的な資産クラスとの騰落率の比較

最大値（当ファンド） 最大値 最小値（当ファンド） 最小値 平均値

（％）

-40

-20

0

20

40

60

80

100

当ファンド 日本株 先進国株 新興国株 日本国債 先進国債 新興国債

（2019年4月末～2024年3月末）

（単位：％）
当ファンド 日本株 先進国株 新興国株 日本国債 先進国債 新興国債

最大値 10.8 42.8 62.2 65.6 5.5 15.3 22.7
最小値 △ 20.4 △ 10.6 △ 13.6 △ 20.4 △ 5.6 △ 7.1 △ 6.6
平均値 △  1.3 10.6 17.4 9.8 △ 0.8 4.1 6.4

（注）全ての資産クラスが当ファンドの投資対象とは限りません。
（注）2019年４月から2024年３月の５年間の各月末における直近１年間の騰落率の最大値・最小値・平均値を表示したものです。なお、当ファ

ンドは2019年７月以降の年間騰落率を用いています。
（注）上記の騰落率は決算日に対応した数値とは異なります。
（注）当ファンドは分配金再投資基準価額の騰落率です。

《代表的な各資産クラスの指数》
日 本 株：Morningstar�日本株式指数
先進国株：Morningstar�先進国株式指数（除く日本）
新興国株：Morningstar�新興国株式指数
日本国債：Morningstar�日本国債指数
先進国債：Morningstar�グローバル国債指数（除く日本）
新興国債：Morningstar�新興国ソブリン債指数

※各指数についての説明は、P14の「代表的な資産クラスとの騰落率の比較に用いた指数について」をご参照ください。

（注）海外の指数は、為替ヘッジなしによる投資を想定して、円換算しています。各指数は、全て税引前利子・配当込み指数です。
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当ファンドのデータ
組入資産の内容 � （2024年4月22日現在）

○組入上位ファンド
銘 柄 名 第６期末

％
Robeco Capital Growth Funds - Robeco Global Credits - IBH JPY 98.8
Shinseiショートターム・マザー・ファンド 0.0

組入銘柄数 2銘柄
（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
（注）組入銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載しております。

○資産別配分

国内投資証券
98.8％

国内投資証券
98.8％

親投資信託受益証券
0.0％

その他
1.2％

○国別配分

日本
98.8％
日本
98.8％

その他
1.2％

○通貨別配分

日本円
98.8％
日本円
98.8％

その他
1.2％

（注）比率は当ファンドの純資産総額に対する割合です。
（注）国別配分につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。
（注）四捨五入の関係上合計が100％にならない場合もあります。

純資産等

項 目 第６期末
2024年４月22日

純資産総額 1,106,469,765円
受益権総口数 1,262,169,063口
1万口当たり基準価額 8,766円
＊期中における追加設定元本額は8,743,260円、同解約元本額は59,758,492円です。

Robeco Capital Growth Funds - Robeco Global Credits - IBH JPY

（円）

8,500

9,000

9,500

10,000

10,500

11,000

11,500

2022/12/29 2023/3/23 2023/6/15 2023/9/7 2023/11/30

（2023年1月1日～2023年12月31日）
【基準価額の推移】 【1万口当たりの費用明細】

（2023年1月1日～2023年12月31日）
当該期間の１万口当たりの費用明細については開示されていないた

め、掲載しておりません。

【組入上位10銘柄】
（2023年12月31日現在）

銘柄 通貨 国（地域） 組入比率
％

1 US Treasury Bill 0% 12/03/2024 米ドル 米国 1.37
2 Apple, Inc. 4% 10/05/2028 米ドル 米国 1.09
3 US Treasury Bill 0% 07/03/2024 米ドル 米国 0.98
4 Citibank NA 5.803% 29/09/2028 米ドル 米国 0.93
5 Goldman Sachs Group, Inc. （The）, FRN 6.484% 24/10/2029 米ドル 米国 0.92
6 US Treasury 0.875% 31/01/2024 米ドル 米国 0.88
7 Aegon Bank NV, Reg. S 3.375% 28/06/2030 ユーロ オランダ 0.84
8 Cie de Financement Foncier SA, Reg. S 2.375% 15/03/2030 ユーロ フランス 0.80
9 AT&T, Inc. 5.4% 15/02/2034 米ドル 米国 0.77
10 Cars Alliance Auto Loans Germany V, Reg. S, FRN 'A' 4.354% 18/03/2035 ユーロ フランス 0.75

組入銘柄数 385銘柄
（注）組入比率は、投資先ファンドであるRobeco Capital Growth Funds - Robeco Global Credits - IBH JPYの純資産総額に対する割合です。
（注）組入銘柄に関する詳細な情報につきましては、運用報告書（全体版）に記載しております。
（注）組入比率は、銘柄ごとに表示しております。
（注）国（地域）につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。

【資産別配分】

現物債券
93.2％
現物債券
93.2％

その他
3.5％

現金等
3.3％

【国別配分】

米国
43.9％

英国
7.4％

フランス 11.3％
オランダ

8.6％

ドイツ
5.1％

ルクセンブルグ
5.7％

スペイン
3.5％

その他
14.6％

【通貨別配分】

米ドル
54.5％

ユーロ
41.3％

（注）比率は、資産別配分については当該投資信託証券の純資産総額に対する割合、国別配分および通貨別配分についてはポートフォリオ（時価評
価額合計）に対する割合です。

（注）国別配分につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。
（注）四捨五入の関係上合計が100％にならない場合もあります。

90108_Robeco Capital Growth Funds - Robeco Global Credits - IBH JPY_1012136.indd   1 2024/05/09   11:34:42
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組入上位ファンドの概要
Robeco Capital Growth Funds - Robeco Global Credits - IBH JPY

（円）

8,500

9,000

9,500

10,000

10,500

11,000

11,500

2022/12/29 2023/3/23 2023/6/15 2023/9/7 2023/11/30

（2023年1月1日～2023年12月31日）
【基準価額の推移】 【1万口当たりの費用明細】

（2023年1月1日～2023年12月31日）
当該期間の１万口当たりの費用明細については開示されていないた

め、掲載しておりません。

【組入上位10銘柄】
（2023年12月31日現在）

銘柄 通貨 国（地域） 組入比率
％

1 US Treasury Bill 0% 12/03/2024 米ドル 米国 1.37
2 Apple, Inc. 4% 10/05/2028 米ドル 米国 1.09
3 US Treasury Bill 0% 07/03/2024 米ドル 米国 0.98
4 Citibank NA 5.803% 29/09/2028 米ドル 米国 0.93
5 Goldman Sachs Group, Inc. （The）, FRN 6.484% 24/10/2029 米ドル 米国 0.92
6 US Treasury 0.875% 31/01/2024 米ドル 米国 0.88
7 Aegon Bank NV, Reg. S 3.375% 28/06/2030 ユーロ オランダ 0.84
8 Cie de Financement Foncier SA, Reg. S 2.375% 15/03/2030 ユーロ フランス 0.80
9 AT&T, Inc. 5.4% 15/02/2034 米ドル 米国 0.77
10 Cars Alliance Auto Loans Germany V, Reg. S, FRN 'A' 4.354% 18/03/2035 ユーロ フランス 0.75

組入銘柄数 385銘柄
（注）組入比率は、投資先ファンドであるRobeco Capital Growth Funds - Robeco Global Credits - IBH JPYの純資産総額に対する割合です。
（注）組入銘柄に関する詳細な情報につきましては、運用報告書（全体版）に記載しております。
（注）組入比率は、銘柄ごとに表示しております。
（注）国（地域）につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。

【資産別配分】

現物債券
93.2％
現物債券
93.2％

その他
3.5％

現金等
3.3％

【国別配分】

米国
43.9％

英国
7.4％

フランス 11.3％
オランダ

8.6％

ドイツ
5.1％

ルクセンブルグ
5.7％

スペイン
3.5％

その他
14.6％

【通貨別配分】

米ドル
54.5％

ユーロ
41.3％

（注）比率は、資産別配分については当該投資信託証券の純資産総額に対する割合、国別配分および通貨別配分についてはポートフォリオ（時価評
価額合計）に対する割合です。

（注）国別配分につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。
（注）四捨五入の関係上合計が100％にならない場合もあります。
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Shinseiショートターム・マザー・ファンド

（円）

9,940

9,942

9,944

9,946

9,948

9,950

9,952

9,954

9,956

2023/5 2023/7 2023/9 2023/11 2024/1 2024/3

（2023年4月21日～2024年4月22日）
【基準価額の推移】 【１万口当たりの費用明細】

（2023年４月21日～202４年４月22日）
該当事項はございません。

【組入上位10銘柄】
（202４年４月22日現在）

銘柄名 業種/種別等 通貨 国（地域） 比率
％

1 第１２２２回国庫短期証券 国債 日本円 日本 59.２
2 － － － － －
3 － － － － －
4 － － － － －
5 － － － － －
6 － － － － －
7 － － － － －
8 － － － － －
9 － － － － －
１0 － － － － －

組入銘柄数 1銘柄
（注）比率は、純資産総額に対する割合です。
（注）組入銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載しております。
（注）国（地域）につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。

【資産別配分】

国内債券
59.2％
国内債券
59.2％

その他
40.8％
その他
40.8％

【国別配分】

日本
59.2％
日本
59.2％

その他
40.8％
その他
40.8％

【通貨別配分】

日本円
59.2％
日本円
59.2％

その他
40.8％
その他
40.8％

（注）比率は当マザーファンドの純資産総額に対する割合です。
（注）国別配分につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。
（注）四捨五入の関係上合計が100％にならない場合もあります。
※当マザーファンドの計算期間における運用経過の説明は運用報告書（全体版）をご参照下さい。
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＜代表的な資産クラスとの騰落率の比較に用いた指数について＞
〈各指数の概要〉
日 本 株：�Morningstar�日本株式指数は、Morningstar,� Inc.が発表している株価指数で、日本に上場する株式で

構成されています。
先進国株：�Morningstar�先進国株式指数（除く日本）は、Morningstar,� Inc.が発表している株価指数で、日本を

除く世界の先進国に上場する株式で構成されています。
新興国株：�Morningstar�新興国株式指数は、Morningstar,� Inc.が発表している株価指数で、世界の新興国に上場

する株式で構成されています。
日本国債：�Morningstar�日本国債指数は、Morningstar,� Inc.が発表している債券指数で、日本の国債で構成され

ています。
先進国債：�Morningstar�グローバル国債指数（除く日本）は、Morningstar,� Inc.が発表している債券指数で、日

本を除く主要先進国の政府や政府系機関により発行された債券で構成されています。
新興国債：�Morningstar�新興国ソブリン債指数は、Morningstar,� Inc.が発表している債券指数で、エマージング

諸国の政府や政府系機関により発行された米ドル建て債券で構成されています。

〈重要事項〉
本ファンドは、Morningstar,� Inc.、又はモーニングスター・ジャパン株式会社を含むMorningstar,� Inc.が支配す
る会社（これらの法人全てを総称して「Morningstarグループ」と言います）が組成、推薦、販売または宣伝す
るものではありません。Morningstarグループは、投資信託への一般的な投資の当否、特に本ファンドに投資す
ることの当否、または本ファンドが投資対象とする市場の一般的な騰落率と連動するMorningstarのインデック
ス（以下「Morningstarインデックス」と言います）の能力について、本ファンドの受益者又は公衆に対し、明
示又は黙示を問わず、いかなる表明保証も行いません。本ファンドとの関連においては、委託会社とMorningstar
グループとの唯一の関係は、Morningstarのサービスマーク及びサービス名並びに特定のMorningstarインデッ
クスの使用の許諾であり、Morningstarインデックスは、Morningstarグループが委託会社又は本ファンドとは無
関係に判断、構成、算定しています。Morningstarグループは、Morningstarインデックスの判断、構成又は算定
を行うにあたり、委託会社又は本ファンドの受益者のニーズを考慮する義務を負いません。Morningstarグルー
プは、本ファンドの基準価額及び設定金額あるいは本ファンドの設定あるいは販売の時期の決定、または本ファ
ンドの解約時の基準価額算出式の決定あるいは計算について責任を負わず、また関与しておりません。
Morningstarグループは、本ファンドの運営管理、マーケティング又は売買取引に関連していかなる義務も責任
も負いません。

Morningstarグループは、Morningstarインデックス又はそれに含まれるデータの正確性及び／又は完全性を保証
せず、また、Morningstarグループは、その誤謬、脱漏、中断についていかなる責任も負いません。Morningstar
グループは、委託会社、本ファンドの受益者又はユーザー、またはその他の人又は法人が、Morningstarインデッ
クス又はそれに含まれるデータを使用して得る結果について、明示又は黙示を問わず、いかなる保証も行いません。
Morningstarグループは、Morningstarインデックス又はそれに含まれるデータについて明示又は黙示の保証を行
わず、また商品性あるいは特定目的又は使用への適合性に関する一切の保証を明確に否認します。上記のいずれ
も制限することなく、いかなる場合であれ、Morningstarグループは、特別損害、懲罰的損害、間接損害または
結果損害（逸失利益を含む）について、例えこれらの損害の可能性を告知されていたとしても責任を負いません。

Shinseiショートターム・マザー・ファンド

（円）

9,940

9,942

9,944

9,946

9,948

9,950

9,952

9,954

9,956

2023/5 2023/7 2023/9 2023/11 2024/1 2024/3

（2023年4月21日～2024年4月22日）
【基準価額の推移】 【１万口当たりの費用明細】

（2023年４月21日～202４年４月22日）
該当事項はございません。

【組入上位10銘柄】
（202４年４月22日現在）

銘柄名 業種/種別等 通貨 国（地域） 比率
％

1 第１２２２回国庫短期証券 国債 日本円 日本 59.２
2 － － － － －
3 － － － － －
4 － － － － －
5 － － － － －
6 － － － － －
7 － － － － －
8 － － － － －
9 － － － － －
１0 － － － － －

組入銘柄数 1銘柄
（注）比率は、純資産総額に対する割合です。
（注）組入銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載しております。
（注）国（地域）につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。

【資産別配分】

国内債券
59.2％
国内債券
59.2％

その他
40.8％
その他
40.8％

【国別配分】

日本
59.2％
日本
59.2％

その他
40.8％
その他
40.8％

【通貨別配分】

日本円
59.2％
日本円
59.2％

その他
40.8％
その他
40.8％

（注）比率は当マザーファンドの純資産総額に対する割合です。
（注）国別配分につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。
（注）四捨五入の関係上合計が100％にならない場合もあります。
※当マザーファンドの計算期間における運用経過の説明は運用報告書（全体版）をご参照下さい。
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