
分配金のお知らせと運用経過報告

2024年4月11日



第2期決算日（2024年４月10日）
分配金

※上記の分配金算出計算事例は、あくまでも現在の考え方であり、将来の分配方針を示唆あるいは保証するものではありません。

巻末のディスクレイマーを必ずご確認ください。
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140円
（1万口当たり、税引前）

分配金算出の考え方
【分配原資】
基本的に下記１の金額から運用関連費用を差し引いた金額を上限とし、運用が好調な場合、
下記２を源泉とする場合があります。
１．決算期間における株式からの受取配当（インカムゲイン）
２．決算期間における株式の売買等損益および評価益（キャピタルゲイン）

※分配金落ち前基準価額の4.67%に相当



巻末のディスクレイマーを必ずご確認ください。
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新NISAでの普通分配金と特別分配金の考え方

投資者のファンドの購入価額によって、同一のファンド、同一の基準価額であっても

分配金の一部または全部が、実質的には元本の一部払い戻しに相当する場合あり。

（分配金の全部が元本の一部
払戻しに相当しない場合）

（分配金の一部が元本の一部
払戻しに相当する場合）

決算日の
分配落ち前の

基準価額

（分配金の全部が元本の一部
払戻しに相当する場合）

決算日の
分配落ち前の

基準価額

決算日の
分配落ち前の

基準価額
（11,985円） （11,985円） （11,985円）

ファンドの決算日（分配金落ち日）の分配金落ち前の基準価額が11,985円で分配金が140円だった場合
の購入価額（購入タイミング）の違いによる普通分配金と特別分配金の比較

（10,000円）

（10,000円）

（11,900円） （12,000円）

（11,845円） （11,860円）

※新NISA
非課税

※新NISA
非課税

※新NISA
非課税保有限度額
（成長投資枠1200万）
到達時、翌年非課税枠
復活投資者の

購入価額
（当初個別元本）

分配金
支払後

基準価額
11,845円

個別元本

普通分配金
140円

投資者の
購入価額

（当初個別元本）

普通分配金
85円

元本払戻金
（特別分配金）

投資者の
購入価額

（当初個別元本）

分配金
支払後

基準価額
11,845円

個別元本

元本払戻金
（特別分配金）

140円

分配金
支払後

基準価額
11,845円

個別元本

Aさんのケース Bさんのケース Cさんのケース

55円

※新NISA
非課税保有限度額
（成長投資枠1200万）
到達時、翌年非課税枠
復活



最安値

9,950円

2023/12/14

最高値

12,066円

2024/4/9

0

100

200

300

400

500

600

700

800

9,000

9,500

10,000

10,500

11,000

11,500

12,000

2023/12 2024/1 2024/2 2024/3

純資産総額（右軸） 基準価額

分配金再投資基準価額 配当込みTOPIX

設定来のファンドの推移（基準価額、純資産）
（2023年12月12日～2024年4月10日）

純資産総額 656億円

おかげさまで14万人を超えるお客様

純資産総額 656億円 を達成いたしました！

上記は過去のデータであり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。
巻末のディスクレイマーを必ずご確認ください。
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（億円）
（円）

※4/9までは分配金実績がないため分配金再投資基準価額と基準価額は同じ値です。
※配当込みTOPIXは設定日前日（12/11/2023）を10,000として換算しています。

配当込み

TOPIX 11,758円

6２億円

（2023/12/11＝10,000）

分配金再投資

基準価額11,985円
2.27％
上回る成績



2024年4月10日のポートフォリオ

上記は過去のデータであり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。
巻末のディスクレイマーを必ずご確認ください。

出所：Bloombergのデータを基にSBIアセットマネジメントが作成

5

※配当利回りはマザーファンドの株式評価額に対する比率で加重平均しています。

■ 基準価額： 11,845円 ■ 純資産残高： 656億円 ■ 配当利回り： 4.05%
銘柄
コード

銘柄名 業種
配当

利回り
組入
比率

1 2914 日本たばこ産業 食料品 4.71% 4.23%

2 9434 ソフトバンク 情報・通信業 4.60% 3.89%

3 5401 日本製鉄 鉄鋼 4.42% 3.94%

4 1662 石油資源開発 鉱業 3.63% 3.64%

5 7202 いすゞ自動車 輸送用機器 4.24% 3.22%

6 5192 三ツ星ベルト ゴム製品 5.45% 3.33%

7 8473 ＳＢＩホールディングス
証券、商品先物
取引業

4.14% 3.15%

8 4502 武田薬品工業 医薬品 4.53% 3.18%

9 4042 東ソー 化学 3.70% 3.21%

10 7762 シチズン時計 精密機器 3.81% 3.06%

11 5406 神戸製鋼所 鉄鋼 4.56% 2.90%

12 1808 長谷工コーポレーション 建設業 4.24% 3.08%

13 1820 西松建設 建設業 3.81% 2.98%

14 8570 イオンフィナンシャルサービス その他金融業 4.02% 2.70%

15 5411 ＪＦＥホールディングス 鉄鋼 4.03% 2.99%

16 8252 丸井グループ 小売業 4.15% 2.81%

17 5444 大和工業 鉄鋼 3.58% 2.81%

18 1719 安藤・間 建設業 5.00% 2.81%

19 8411 みずほフィナンシャルグループ 銀行業 3.36% 2.59%

20 5021
コスモエネルギーホールディン
グス

石油・石炭製品 3.83% 2.68%

銘柄
コード

銘柄名 業種
配当

利回り
組入
比率

21 8309
三井住友トラスト・ホールディ
ングス

銀行業 3.39% 2.55%

22 9104 商船三井 海運業 4.38% 2.50%

23 8725
ＭＳ＆ＡＤインシュアランスグ
ループホール

保険業 2.90% 2.33%

24 8130 サンゲツ 卸売業 4.10% 2.15%

25 6651 日東工業 電気機器 4.98% 2.20%

26 5334 日本特殊陶業
ガラス・土石製
品

3.18% 2.17%

27 5803 フジクラ 非鉄金属 1.89% 2.11%

28 6301 小松製作所 機械 3.19% 1.80%

29 4503 アステラス製薬 医薬品 4.45% 1.62%

30 7267 本田技研工業 輸送用機器 3.09% 1.58%

31 8963 インヴィンシブル投資法人 Jリート 4.56% 1.57%

32 8020 兼松 卸売業 3.48% 1.58%

33 2121 ＭＩＸＩ サービス業 4.19% 1.38%

34 2181 パーソルホールディングス サービス業 3.95% 1.56%

35 8410 セブン銀行 銀行業 3.75% 1.28%

36 8985
ジャパン・ホテル・リート投資
法人

Jリート 3.80% 1.28%

37 5857 ＡＲＥホールディングス 非鉄金属 4.46% 1.19%

38 9147
ＮＩＰＰＯＮ　ＥＸＰＲＥＳＳホー
ルディン

陸運業 3.83% 0.64%

39 8584 ジャックス その他金融業 3.80% 0.32%



設定来 TOPIX 日本高配当

リターン（累計） 17.58% 19.85%

標準偏差（日次） 0.84% 0.72%

リターン（年率） 66.97% 77.36%

標準偏差（年率） 13.29% 11.37%

シャープレシオ 5.04 6.80

ベータ（対TOPIX） ― 0.69 98
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日本高配当株式

配当込みTOPIX

良好な基準価額の推移、好調な日本株
（2023年12月11日～2024年4月10日）

※ TOPIXは配当込みトータルリターン
※ 税引き前分配金再投資基準価額

上記は過去のデータであり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。
巻末のディスクレイマーを必ずご確認ください。

出所：Bloombergデータを基にSBIアセットマネジメント作成
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（2023/12/11＝100）
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組入
開始日

銘柄
コード

銘柄名 業種
配当

利回り
組入日
株価

4/10
株価

組入後
リターン

(a)

同期間
TOPIX
リターン

(b)

(a)-(b)
平均

組入比率
ファンド

寄与度（円）

同期間
TOPIX

寄与度（円）

1 1/12 5021
コスモエネルギーホールディン
グス

石油・石炭製品 3.97% 6,164.0 7,828.0 29.51% 10.94% +18.57% 1.34% +61 +15

2 1/12 7267 本田技研工業 輸送用機器 3.83% 1,563.5 1,876.0 21.85% 10.94% +10.91% 1.07% +29 +12

3 1/12 8411 みずほフィナンシャルグループ 銀行業 3.34% 2,518.5 2,978.0 20.22% 10.94% +9.28% 1.28% +28 +14

4 2/13 8309
三井住友トラスト・ホールディ
ングス

銀行業 3.62% 2,938.5 3,245.0 12.30% 5.93% +6.36% 0.75% +15 +4

5 2/13 8410 セブン銀行 銀行業 3.56% 295.6 293.2 1.05% 5.93% -4.89% 0.47% 0 +3

6 3/12 2121 ＭＩＸＩ サービス業 4.15% 2,661.0 2,627.0 2.53% 4.45% -1.92% 0.24% +1 +1

7 3/12 2181 パーソルホールディングス サービス業 3.84% 200.9 217.5 9.10% 4.45% +4.65% 0.24% +6 +1

8 3/12 4503 アステラス製薬 医薬品 3.94% 1,583.5 1,574.0 0.84% 4.45% -3.61% 0.26% -2 +1

9 3/12 8963 インヴィンシブル投資法人 リート 5.05% 64,500.0 68,100.0 4.45% 4.45% -0.00% 0.23% +6 +1

10 3/12 8985
ジャパン・ホテル・リート投資
法人

リート 4.46% 73,800.0 79,400.0 6.43% 4.45% +1.98% 0.21% +4 +1

11 3/12 9147
ＮＩＰＰＯＮ　ＥＸＰＲＥＳＳホー
ルディン

陸運業 3.79% 7,740.0 7,843.0 1.33% -0.52% +1.85% 0.07% 0 0

12 4/1 8584 ジャックス その他金融業 3.76% 5,450.0 5,520.0 1.28% 0.79% +0.49% 0.01% +1 0

追加組入れ銘柄

上記は過去のデータであり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。
巻末のディスクレイマーを必ずご確認ください。
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＜ポイント＞

✔配当利回りの維持 ✔流動性 ✔リスクリターンのバランス

※計測期間：2024年1月12日～2024年4月10日。変化率は、トータルリターンベース
※TOPIX寄与度は、対象銘柄が“TOPIX”と仮定した場合の寄与度
※平均は単純平均

出所：Bloombergのデータを基にSBIアセットマネジメントが作成 平均 9.24% 5.60% +3.64%



銘柄
コード

銘柄名 業種
平均

組入比率
リターン

基準価額への
寄与度（円）

1719 安藤・間 建設業 3.24% 11.56% +39

7267 本田技研工業 輸送用機器 1.07% 21.85% +29

8252 丸井グループ 小売業 3.16% 6.69% +28

8411 みずほフィナンシャルグループ 銀行業 1.28% 20.22% +28

5192 三ツ星ベルト ゴム製品 3.35% 7.01% +26

7242 カヤバ 輸送用機器 2.54% 12.28% +26

9434 ソフトバンク 情報・通信業 3.58% 5.66% +22

5857 ＡＲＥホールディングス 非鉄金属 2.14% 10.33% +21

1808 長谷工コーポレーション 建設業 3.18% 7.08% +19

8309
三井住友トラスト・ホールディ
ングス

銀行業 0.75% 12.30% +15

4502 武田薬品工業 医薬品 3.24% 3.28% +14

2181 パーソルホールディングス サービス業 0.24% 9.10% +6

8963 インヴィンシブル投資法人 Jリート 0.23% 4.45% +6

4544
Ｈ．Ｕ．グループホールディン
グス

サービス業 1.89% -3.97% +5

8985
ジャパン・ホテル・リート投資
法人

Jリート 0.21% 6.43% +4

2121 ＭＩＸＩ サービス業 0.24% 2.53% +1

8584 ジャックス その他金融業 0.01% 1.28% +1

8410 セブン銀行 銀行業 0.47% 1.05% 0

9147
ＮＩＰＰＯＮ　ＥＸＰＲＥＳＳホー
ルディン

陸運業 0.07% 1.33% 0

4503 アステラス製薬 医薬品 0.26% 0.84% -2

7956 ピジョン その他製品 2.38% -9.18% -15

銘柄
コード

銘柄名 業種
平均

組入比率
リターン

基準価額への
寄与度（円）

5803 フジクラ 非鉄金属 3.09% 146.67% +282

5334 日本特殊陶業
ガラス・土石製
品

3.35% 52.53% +150

8725
ＭＳ＆ＡＤインシュアランスグ
ループホール

保険業 3.33% 48.85% +139

1662 石油資源開発 鉱業 3.48% 33.70% +110

7762 シチズン時計 精密機器 3.38% 28.56% +89

8473 ＳＢＩホールディングス
証券、商品先物
取引業

3.45% 23.54% +80

6301 小松製作所 機械 3.12% 26.66% +80

5406 神戸製鋼所 鉄鋼 3.41% 20.77% +67

4042 東ソー 化学 3.27% 19.26% +65

6651 日東工業 電気機器 3.13% 20.58% +64

8130 サンゲツ 卸売業 3.02% 20.77% +63

8020 兼松 卸売業 2.29% 28.83% +62

5411 ＪＦＥホールディングス 鉄鋼 3.28% 20.67% +61

5021
コスモエネルギーホールディン
グス

石油・石炭製品 1.34% 29.51% +61

1820 西松建設 建設業 3.36% 18.79% +54

5444 大和工業 鉄鋼 3.28% 15.36% +52

9104 商船三井 海運業 3.28% 14.84% +52

8570 イオンフィナンシャルサービス その他金融業 3.22% 6.85% +52

2914 日本たばこ産業 食料品 3.52% 11.80% +44

7202 いすゞ自動車 輸送用機器 3.33% 9.25% +43

5401 日本製鉄 鉄鋼 3.53% 11.31% +39

上記は過去のデータであり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。
巻末のディスクレイマーを必ずご確認ください。

88

組み入れ銘柄と基準価額への寄与度

追加銘柄

除外銘柄

出所：Bloombergのデータを基にSBIアセットマネジメントが作成



足元の環境変化にも対応

上記は過去のデータであり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。
巻末のディスクレイマーを必ずご確認ください。

9

１７年ぶりの利上げ決定

日銀のマイナス金利政策を解除 異例の金融政策を転換
↓

金利上昇で恩恵を受ける銘柄
例 銀行株 貸し出しの利ザヤ拡大

当ファンドでは、銀行株の比率をTOPIXと同程度まで引き上げました

銀行株比率 当初30銘柄 0% → 6.8%



巻末のディスクレイマーを必ずご確認ください。
市場動向、資金動向等により上記のような運用が行えない場合があります。 10

今後の運用方針

１．適宜、流動性、業績、配当、株価見通し等により銘柄の
入れ替えを実施

※増収増益等好循環への期待

２．適宜、ポートフォリオの管理のため、新規組入れ銘柄を追
加し、投資比率の変更を実施。

※リスクコントロール等総合的に判断

上記に留意しつつ、株価動向、業績動向、市場動向等をモニタリングしつつ、適宜、銘柄入替を検討・
実施させていただきます。



当ファンドのリスクと手続き・手数料等



巻末のディスクレイマーを必ずご確認ください。

12

投資リスク



巻末のディスクレイマーを必ずご確認ください。

13

手続き・手数料等①



巻末のディスクレイマーを必ずご確認ください。

14

手続き・手数料等②



当資料は、情報提供を目的として、SBIアセットマネジメント株式会社が作成したものであり、投資勧誘を目的として作

成されたもの又は金融商品取引法に基づく開示書類ではありません。

当資料に基づいて取られた投資行動の結果については、当社は責任を負いません。

当資料の内容は作成基準日現在のものであり、将来予告なく変更されることがあります。

当資料は当社が信頼性が高いと判断した情報等に基づき作成しておりますが、その正確性・完全性を保証するもので

はありません。

当資料に市場環境等についてのデータ・分析等が含まれる場合、それらは過去の実績及び将来の予想であり、今後の

市場環境等を保証するものではありません。

投資信託は預金等ではなく元本および利回りの保証はありません。

投資信託は、預金や保険契約と異なり、預金保険機構・保険契約者保護機構の対象ではありません。

登録金融機関でご購入いただいた投資信託は、投資者保護基金の対象とはなりません。

当資料にインデックス・統計資料等が記載される場合、それらの知的所有権その他の一切の権利は、その発行者およ

び許諾者に帰属します。

当資料の内容に関する一切の権利は当社にあります。当資料を投資の目的に使用したり、承認なく複製又は第三者

への開示等を行うことを厳に禁じます。

この資料の内容は、当社が行う投資信託および投資顧問契約における運用指図、投資判断とは異なることがあります

ので、ご了解下さい。


